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VB 00 95 i) B E A L AR E _ IR RN H & RAATEIL.

1=

—, BAREBER, BREIEKT . WY 5EMNET BREN#E D4k
TS, EHFTRBEAREREBER 2%B048H5 . 20% F A+
s, BRSEBEIRAT . BEAT Mg, MREDMKFIE 50% ALk
K. RBM 65% bR Mg BEAT A AT E I R R 58, BREFETIR
Bl, HFHAMEMITEEER PR, G5 RASEESENKEREGHE
1

(—) RRIFEE BT 509 FhALEKED . RBM 65%0bmHERD A& 34T
EERITE N R & A E

1. RRPHEREREE 42% AL 8kHH™ 20% ShAr ek ™44 i R
FITATAT 77 it 60 R TR0 i A AT A AR b i AN A AT T ROMTIRAS, WA ]
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d N B RS R RS R A BRI S . H T 2% AR 20% kA s
B IFARRREF = i, A T 2 AR AT BAS 2 CRIAEAT SR 87~ i B, (2
A2 i@ TRk as s, —BAEY . ARATIHAERME), FmgsL 5t
RBERAEARHERG O AR TP b Ar A B R (2 i B 2R & ROt
RIEE) F2U MW 2NN T AT . s b, BMETiin A ok
T 46%LL EIERKEH M 65% I BAR T AOFRAT , (EURE B it At Xk DA [ e AN 22
TLER BN SARIEAFY G A @A, 325 ik t2 7 Z 25 i heifE
SEMEAT ISR, JF 58 5 007 18 5 AR A E

ARVEAR A T3 EERE . BARERERRSH 7 i d o i irisss
502, R IR BRI 7 ik — D RE B REAS B RS s (1 AL
it S AR PR HRS 7 A BEAT X LE, R AT LU RS i EAT X AR, JF
LIRS p T A N S 9 PAUS TNV N = B2 672 /-4 it 19E 0 P £ 8
R AR X B L AT S AR AR AL, B RE AR S R R AT ) T S AL
SENT T RS, I RERENEW. A f.

2« BRIMERSHZEREILRT . AT MigRER

R AT A Ak, R P 8% 0 & =iy, Il R IR VAER
vl % 7R, T ARSI VRER O JEURHIT R 3 s MR T AR 48 R UR 44 R
W S 1) (SR4ERRERA R R T2 s ), Bk hr s erab i T H Bk
Ze R RBAR, TR AR KA S NESLA B, IR R
FOR S KR, AT AR ER o S5k . B IR R A AR ) 7 PR o S 2
FACERT 22 5 BUR, WA R BB BEAT 4 A o

B 2 U R TS B  MdT 88, HBE R D AR R BC AR ),
52 EORF R R, AR A ORI AT S A S . T R R Tk
FREREDA IR = SR 1) o 2 P s, R CIF CRAS RIS 2 inifgiz )
Mg BRI G5, ARG IEE CIF M VE A TN A% 142, 5SSk
PR T B TE CIF A A% AR B SO A 4055 , BOR SR FH Bk e R AT I A 34T
X

3. RRIHEEIR KR 50% AR« RBM 65%brAERD A AT
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AR

AR Al o B 7L L3 VB 7 oz, BT LR 270
R TR AT S OB BT 7 A S AR, IR SO
SCRT T U S T B R 7 T A BRI T E G, B 1
9T R SRIOT 7 SRR R BORRITARE i 46T CIF i 142,
SRR T BB BSOS DB % g, BRI 660 0
IR Rt G R T LE R, WG SE BN AR B, 5 20T

R o (R 47 R Nk ¥ S BB 6 90 S5 VR, T L (67 LA
RBM. 65%bRHERD A EHEE 7410407 SR 14 LA AR 0 07 28,
FANH ORI, RBM 6SYhRHERD ShI o 51 FH A4 5 T 8K 5 o B RIS 77 6
R 8 T LG 27, DR SR RBM 659% bR Xt 8, 74 AT AL AR

4y BURFIIL., #rT 50%0 5 L ERRT R BEBAE 47% mALSRET M HiR

BRI 50% 5t L ERKE . BRES 50% 5t AL ERKE ™ R BE AL 47% i L ERRE T
A LB DL N R TR

BRANIL . #FG 50% i CLERKE R B 47%m REARKSH i R

Fp 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022

Bk (&

B350/ 255

183 | 133 | 132 | 224 | 223 202 | 229 | 347 | 419

R ks OR
L YNNI
)

1,585 | 1,163 | 876 | 935 | 1,637 | 1,545 | 1,528 | 1,673 | 2,307 | 2,603

BRAET i
(AEBART
TG/

1,054 | 646 | 508 | 749 | 1,533 | 1,299 | 1,234 | 1,522 | 2,380 | 2,458

Bkl P EA )R TS &
WRAIIL . HBFT 50% b LRSS AL 47% i LERRE ™ A% LR
AL AFBNR T/

=4 BRI i a5
(2020-2022 ) (2018-2022 ) (2013-2022 &)
WA A% 2,219 1,900 1,571
FREFH AN A% 2,194 1,931 1,585
BERAEN i 2,120 1,779 1,338
(D BRI P ER SR DSR2 (20 ERA IR i 8] B 1)°F
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P A HEA VAt I 55 P B 92 78 5 N R TR 6.6917 SR i N R T A%
BRFN . #FE 50%ah MLARKEH™ K EERAE 47% 5 RLERAS A I B

~ ~ &~ & =1 o ~ ] & 31

—— AR RAIET (FARARDLM) —— BRAATSOAAT (FEB ARG ) BAFTSORS EABT (FRR, £7/M)

BRI ohE A SR TS &

n ERA TR, KR 50% st AL ERKEN . BREE 50% s AL ERRE AT S 2
TAE A7% S AT ERRE 3L LR A A E S ) o WRORHINE. 5006 i S SRS B FHBR R
50% i AL EKKEN 25 S 8N s T2 BAE 47% AL ERRET, BT AL S5 K 50%
ARG RS 50% ML EIE T AFEZE R, IS fAE— e =R, ARG &

B

(2D ARG BT EREIE PR, &7 FHEEESHRK
R

1. 8RB Mk E T ESHORI K &2

ARV, FEXT 429% 5 AL AR REAT U R Al S AN T SRR K ) 2 SO
A2% i AL ER TR 2T AR B | AR AE T RS 1 1 1Y) A8% i WL BB AT T 48 7
HLOWRHTIHA, DL 48% s AL BRSO AR 5 BRI RN 50% st AL BB
WA BEAT O M B SIS BT B KB 1% A 23T i 2R 2

(1) P97 5 R 3kt 3

X LR E R RN, RS R BHRGE S N TR S
PLAEERERA R e T EWT i) JREi & ismint TR, Z& 7t et AT BUE.

WRYEZ T ZRT TR BB FEAE R, B IE SRR 1) 27 b 42% b A2k
AT WAIESE TZWAE, IR T 48% M AL ERKRET, RN
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78.45%

J7RE RIRGEE R AT ST ERAT R L2 i, SRAIZRE, K
AP RSB B b A R e L 2 AR X GG WA TR A 7 RUAR, IR B R Ak B
600 M 42% s AL ER AT (2 P AR BEAT Al 5, 45 H AL — i 42% AL ER T [ 3k
W9k F1£ 220 Tt

2 P8 B IR RS SRR I BRI A 7 R R 2 v T BRI H A B
AL, FiTH oy P BRI 2 FH 2k — B A RIS, VPAl N SO Y R ™ £
WA T VIR TS A, G832 U5 VAR 78 3R R R T B AR PR s
R\ 7= i A RS LG R, BIRE R SR I 42% 5 LR T — 20
FEIE RN T 2B, 220 JCRI RIS 2 F Al R i ol SR A i il 5%
2 R o DRI, AR IR VAt 42 Ab B — I 42% i AL BRI 2% 220 JoidEAT il
B, RN R AR RRE AR . KRR . HFERAR . MOBIARSE, %I R
T8.45%I R L, AT 48% S AL BKE N HILEA 9% FH 20 280 Ju A\ I i /AEml

(2) AT R E

ST I 3R T P AR AR RO AT ) R BRI 48% b A AR RE T K5 A I K
50% T AL EAE T I A BEAT A ST BTl K8 1% LTI R4 225 (0
B S Hf 2 #8582 W (CMVS308002008)) FRAIHE SR IL: DL 48% S A4k
YAEW N HEUE, SACEIEIN 1%, I 2.7%.

2. BH T EEES G SE Mk

AUV FEXT 20% wh A28 TR BEAT O A% G SEANIT S, ARG o B R
TAb PR Es R o = B0k, T3 B R BB b LA RBM 65% bR HERD Jy 2k e it
AT BT 7 R T b Ee A ROR PR E 41 7 3.

R A a8 R T 2R 22 TR 7 AR bl h SR
A7 PR 2 7 H B S b LN [ 2 D)7 S 3R R RS ER R AT7E A% o BT
%), Wi £l RBM 65%brtERD N HEHE T 77 XA B P A~ i i
x100xA+101, A, “A” ZRIE RBM 65%brAER M #s; “1017 KI5 A KX N:
LR AR (82%) X EI B ZA i REL (80%) +Z MBI AL (65%)
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X100~101 (B, MRGIRE AMRIEAT A T 2 EH ol 277 ek Rk
R I E A R . AR bR RBM 65%br#ERD, 2% BB AR
XF By I PSP 20% ity (57 B A BEAT A A% Al S AN T B

=, BEAREHER, & STWETANARTL BERE=F4T BT
3. WA REERRAKTY . BF L TERNEESEL, FEAEKF
B SRR RE. ETERIN URKELILE. EHFEHRTHEHBEA
BEEAEE, RN AARIHERES HIE =F AT AP IME . mIEEK
BPRM s EKE RAEYE, MESHRHERETHE. AR, EREFERSE
EW AT R K

(—) FIRBEHT . ST EHEMREBHR, FREETT . &
FRERAE. RSN RIE T R BT
i

WRTAE, AR VPSR BRI B 42% i AR AT 20% it (87 4 4 % 1R R
K& H AT B = 5 = s s B R He e HAT B i Seit Bk, DA RE
g REAT B B AR 0 AT (0 A SRR R ot 5 SSALLRA) 7 ik, (ELRKH B = i i 3B A
AL BAT AT LR HAT B AR G it BORHIK St B S0 i, 83— I SR 3K,
A EHBEAT P SRS A S AT ATIE, AU Zr G BB R E s B
TRE VIR BRGSO RIAE 509% ah AL SRS VR X ARAT 4, #EATEK
RS AL AN, JEE RBM 65% bR HERMAE R bRXS 5, BEATHE o A% A
R

1. BRAI 50% AL eEn L R ES B, ERFE. T HERE
#r

WA A a8 )E T8 a2 TR AT AR L R e En R

A RAF HE 0 SR LA E 2 X Y) i D3RS R BRI A A% B
0, KRV 50% 5 AL ERKE ™ 2013 4F 2 2022 4E %45 P-4 B Al i N R AT -

Hfire 2700

4y | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022

P& 255 183 133 132 224 223 202 229 347 419

Bl ki T EA s T2 RE S0 &
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Hi b A%, SRR 50% it A RS R 2013 47 28 2022 AE I AESF Ik
235 oo/, PN SIE R IUH 42% 5 AT A% 9 951 JT A
R/ ICFINE 509% s A7 4AKKE T 2018 4E & 2022 4 1 HAET- 3% R 284 3£
JeIM, PN IR RO T E 42% 5 LB T B RS 9 1,192 TC AR T/
IEE

TG 2% i 8, R 50% A AR 2013 4R & 2022 SR i Hdls &
BT EIFTR:

LR (VPR <el L
500
400 //-'
300
200
100
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
—o— KT W 50% A AEABH & TN 2020 F2022F = FF IR

2. RBM 65% P ERMIE LIS FE BB, T ERBIH

Wi EE 4R TSRS s FTEaE FA R L R B EN R
HIRAF BB (SR 40 E 2 Ui DIk Rl XA B 7 A R i
Y, RBM 65%FRiERD 2018 4E 22 2022 4E [ 5 4F 44 CIE M8 R 2 F s :

AT JETu/
Fr 2018 2019 2020 2021 2022
ks 1,395 1,501 1,372 1,431 1,857

Btk HEE 8RR Es 2

B 48 Tk 2Bk 45 0 25 1 2018 4EHEH RS RBM 65%RitERD
(1) CIF 4 #%, RGtit RBM 65%brERDIT +4F ) CIF 4ir# . i E3E %0, RBM 65%
PrERD 2018 FE 5 2022 1 TR i Oy 1,611 SEou/mi, 3 59 B G LR
WP I 20% it A7 8% TR B4 4% D9 2,001 6 A IR /i

RiEF EE B4R TSRS S EdE, RBM 65% AERD
2018 FEIEE G 1T RBM 65%bnHERD B H FEN A& E AT B AT :
BAAT: SETU/

=
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2500

2000 /—/‘

1500 J /-\/ -

i%S9NEY

S

oS

1000

i
=

‘&

Br=rdID

500

.

0
2017498 2018445 20184108 2019458 2019F12 5 2020965 2021418 2021478 2022528 2022588

——RBMGS% iR AE S R B E 131 —— 20205 £ 2022 = FFIPHTHE
Tk, WRYE R EA AR TP &k 7 2 G0 lluka 66% s e
W EE, Tluka 66%mREETERD H 2013 FEE 2022 FHI A BEMHEES T EPT
N
Hfir: Feoomg

2500

2000 J‘f/;
1500
1000

500

0
201321 20135108 2014288 2015968 201645 2017428 20175125 20184108 2019478 2020455 2021438 20224175 20224118

—— llukab6% S REEZETS (CIFfy, ZE7T/ME) —— llukab6% 5 R EEFERN20204F Z 2022 F L IG5
lluka 66% = 24 Jefih 2013 24 2022 F KIS CIF i Wi N R TR
T SE T/

4y | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022

as | 1,318 | 1,198 | 1,144 990 1,116 | 1,448 | 1,601 | 1,470 | 1,573 | 2,150

BRI T EA AR TS

%183 Tluka 66% i 2% 5 FERb i T i T S R 5 hr B EREP ™™ il ml 1 B ) 65%
LB RS, FLANEE TR = T RBM 65%ARERD, RIHA K IE Al AR I HL Tuka 66%
PE IR RIBRNS R

3. IR, EHERITEHBENR PG E

(1) cHE I TR TH 5 I BN B8 77 PPl A
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WIRTETR, WRFE 50% M AL ERRE T 2018 AR 2022 1 A3 s A
284 F o/, PN S IE R T H 42% s AR AT I RE Y 1,192 TN
R M/M; RBM 65%bRAERD 2018 428 2022 4R HLAF I A% 1,511 70/,
PN G YGE R B ERO IUH 20% i A2 85 AT A&y 2,001 Jo N R /i

AT AN DA S iis 9 P B AT B PR RS AR, AR UCRTAT PR S AR, %R 31 2022
TR RRM A L RS 3 N A KPR s T = P K, di e I,
KT 2022 S (FORATH AR LA g2 2% AR A ACT-BEAT ATATVERIT A A, PPAS I
S 1 R R SR A 1 5 AR AT PRI T AR (R ) A Bl Y VR T 26 4

BRI S DA SiE 9 A ZN R 0L, RS N ER:

TR 2013 454 2022 EFELEE

AL SETTI
4y | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022
g | 109 99 52 44 54 71 64 42 70 100
AR Wind. 4T
TR JE T 2013 FE4 2022 fEAE A% = 4 K]
AT SE T/
120
100
80
60
40
20
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
T ERESME (ET/4E)
BRI : Wind., tHF4ARAT
W MG T- B FE 5k 2013 4E & 2022 AEAE R Bk
FE4y | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022
¥ | 1,206 | 1,105 | 718 673 | 1,145 | 1,353 | 1,353 | 1,066 | 2,943 | 1,934

R RIE: Wind

P B T BRDT HRH 2013 4R 2 2022 FFAE R EUE B
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—o— R T AR THURISEUBDI)
H¥EKJE: Wind

75 18 B P P ERD AT I H T B A 9 I L AR A DA K s O
HEA Rkt 87 &8, 2 el SR dL HFE2 priHE R EA
PO VEAEAE, I AT 2 ORI A DA K 8 B P AT D5

XF TR AS, 1T TOAEAT AR RS it A A R~ SAME. (70 SET0/H) 5 2022 AR
HFIEIMANAS HISFIME (100 £T0/48) HILLBIA 70%, BP: 30 TLEEAR 145 B il
P B4 (70 SEoT/M) <2022 SEATARHRF B A A% AP 24 (100 370/
=70%. KUk, ZEAAOFE MmN RSB R LB R, BgSIRE
PRI T B BRI AR TUAEF AR ZKF 5 2022 AERAM A RSB 1 TE
B2 70%, H4 A IR VTAk P R4 FH FRO R JseA CRIT 2022 AR A ) Ffe LA 70%,
AR AR BCR F LA AN B R R T A

MTHEHE A, I AR S RO R B ME (1,7300 5 2022 F)%
BT RO EUNIME (1,934) ELBIA 89%, BP: U AR D i Tt
TREUWSFIME (1,730) +2022 92 T B EIISME (1,934) =89%.
Rltk, 22509 i T HOR FR A0 FR B SE LA R L BIDe &R, AR S IR Ridh
ERROH T H (S 9% F T AT A K55 2022 4312 3 F 1 35 5 1 L 4
& 89%, AFA R VEAL NS I HO#EZ 2 ] (R 2022 S22 H]D Ll 89%, T
A B R AR A I S iR IE B

28 LRTR, RAnBRFE RS BRI L I8 B LAA MR an k208 S AR
Al | B F S HUR KRS AR VPSP B0 — 880 EA SO 7 S A A SR il A
S P AT BN F5HE S AR YR BTN [ R AOVE Al 7 vk s THEAE AL AN PR £ 18
B, AKHEIT FAFE I TH L B BN APPSR 93,037.50 Ji TG
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(2) WRAELHF LT 5 I BB VA E

WRETETR, WRFE 50% M AL ERRE T 2013 422 2022 1T P31 A
235 oM, PrEONTIKE R T H 42% AR ET A 951 JTEA
B/l A EA B4R Tl b2 847> 45 H 2018 E2IFIRST RBM 65%Fx
AEWPIK) CIF 4%, RGtit RBM 65%brdERb i H4E [ CIF Mirds . A, k& Hr
BT BN R TiOy 42% R USON,  HLAE TR A (1 5 L 25
92.4%, FUN ZrOy 20%85 N, HAETIMNFH) S EZN 7.6%, #id
BUSON 3 EEABE/N, REVPAR AR s AR 8/ o BRI, SR 4 77 s B 2 ZrO,
20%%E 0T 2013 FE & 2022 FHY RIS WRYE T EA e m Tk P pids
240 Tluka 66% 1 2859 CIF M As 3, Tluka 66%1= 2055 95i) 2013
T2 2022 FERHAEFE R Y 1,401 SEo0/m, L9 2018 A& 2022 FEH) FLAFE
SERI RS 1,648 3£T0/MK 85%, BRI 20% i 85 FR B L AE S 5 AR
(I LLAE IR AZ LL ) 85%, T T HESLAS H 20% 5 AL s HR B L +4E 184 2,001 X 85%
~1,701 JG/Mi; Tluka 66% 2R E5 9k 2013 428 2022 K418 1,401
/M, ZI9H 2020 £ 2022 FH = TIIMEE 1,731 KIo/MER) 81%, Rk
20% AL Es I TR IR =AM K AR IR i Ee ] 81%, JUI AT HESA5 H
20% s AL T IE NN 2,061 X81%~1,669 Ju/Mi. LRATEHIFEA 20%
d AL T I AR R 2 BN AT, BRI AE 1,669 JO/MEIEAT I 5

S8 3 D YCH RS BRI H 32 B A 2 FH IUH B BRI A DA K IS 2
IR — @ Mk sh e, 7 A2 A R KT -HESN TR BN
APPSR, AP I P A AR i A DA St i 2 AT M 5o 3 AR SRR
W& LI AR B gL, i BER. BEIFTR . T RRRA, IR AT R AR
R HTEME (71 E70/) 5 2022 4EAEEE RN #2918 (100 £/
D HIEEBIN 71%, Bl S5 HEATR RS ks 10~ 3848 (71 £70/H) <2022
FARRR AN FI5ME (100 £T0/HH) =71%. Kk, S35 At i %
) LR AR B 1 LA LU 56 2R, v S IR 5 hr B RO 300 BRI A I+ 4R
BNk K5 2022 SEBRI A B I LU BIE A2 71%, R AR ORI S48 FH 1)
PR A (R 2022 SRR A 3L 71%, FIHESAS BSR4 0 i 4
PRI TR AR
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THEE A, IR TR R RO ME (1,3500 5 2022 4R
DR EOR RN IE (1,934 ML 70%, BP: 3RS T E R
TRE )P 3ME (1,350) <2022 “FH P BT RO B 5ME (1,934) =70%.
ik, 235 B REU LR BN IEB L LI OC R, B T 3K b
RO I H Bz o IE TP & K 5 2022 42 is 2 A 3 F B g
& 70%, KA UTEAL I A s 2 A (B 2022 fEigis 9 D el 70%, W]
MR R A s s s 2

Zi L ATR, ARUNBRFE SN BB L I 2 FH LLAR I gk RS 9 AL
Al | B F S HUR KR AR PG BT T B0 — 80 EAL SO 7= S A A SR i A
Mgis R DLS, 1= M5 AR UCRE BOTASL R UPAL 7% TR PFfh
B, ARHEE T B BB B Y 36,224.38 T T

(3) WAL A RN R BN B VA E S AR PP (E T B

L5

ABARRAR T i P AN BRI RSEAR 12 B FH DA AR ) 1 T i 18 2 5 A A
TSR ARFF S AR UG BT B — 2 A S A % < R A s
PRI OL Y, ARIEL FEE s TR T B BN B8 Pl LS AR R PEA
HIPE AR I T R TR

pling = 2L7iy EHEBN E=FEHH
e ZFR (20134EF 2022 | (2018 4EFE 2022 | (2020 4£F 2022 4F) -
) ) A RS R A&
A2% AL ER T A
1 ke (5o 951 1,192 1,434
20% s A7 85 Ay
(1)
2 ke (5o 1,669 2,001 2,061
3 B3 fﬁﬁﬁ 36,224.38 93,037.50 130,277.89
CHIB)

F V. hEA LR TSRS 42 E 2018 FEEIT IS RBM 65%FR1ERS ) CIF 4
1‘%*, llktj:l_{)ﬂJﬁ*ETEE?ﬁﬁrE’J lluka 66% = 2 8 Jeib A kA2 s i DLHE ST 20% i A2 85 Fh i
-4 (2013 4E & 2022 4E) KP4 CIF Mk . lluka 66% = 28 55 kb 2013 4E & 2022 4E 1) H4E
SEEINAS N 1,401 65T/, £ 4 H: 2018 4E A 2022 SR TLAE T k% 1,648 55T/ 85%,
B 20% i AL B T I H AN S FAESAAN I BB IR i i 85%, MR HEELAGH 20%
S ALEE R IR A 2,001 X 85%~=1,701 J/Mli; lluka 66% 2% #55ii) 2013 4E £ 2022
SERHEEF A 1,401 €T/, Z90vH: 2020 FFE 2022 FEH =F T 0 1,731 £/
W 81%, R 20% i Ards T 344 51k =M B HETR N iZ 6] 81%, Tl mHE
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AR 20% A 8E TR TR A 2,061 X 81%=1,669 T/, FIRFTEIFAS 20% i Ar
B AT RN ST A5 RO, B RMRAE 1,669 /Ml HEAT 5 .

T A E B (PR SRR S B B PR A F R P B R (R (&
WhD Y “BH 2 KRR 2. 5HUE N F 5 10 KU k47 XU $
AU :

“(Fw) KRMENT Z SRR G SRR L =555 & SR e4
* K&

Aokt ENGI A 5] SINBEAR -4, B RN DR EBE KT RS
BAOMER IR, T2 IPAAKOERDRANEIETH A2%REKTH . 20%5
L 7 AR ENA, KRRIPE 24 F R KA I 50%424k 454 . RBM
65%FR/E A 2020 F £ 2022 549 CIF MA&-FHE#ATRHE, BARERHENK
TRELEEZF. RE (FHEHTRETROARANXTEINERXRIHHEXRR
FEBRFA(GDE) , ARZBAMNKE. BRBRK, HEF RN e
BBBRFHAEBRA, FASERBEROFETARE—ZHGFERLT, #KE
FAE B BF. E+FRBFRETHBGENT Z FEERRLRKR TS
By 25 R F R FTT:

H+FHH HBSFHH HEFHH
F5 AR (20134 % 2022 | (2018 4% 2022 | (2020 4% 2022 ) -
SF) ) AR ISR AN

42% {2 4K P HH

1 B /o) 951 1,192 1,434
20% 4245 F 54 o

2 B /o) 1, 669 2, 001 2, 061

3 ENE _FHME 36,224. 38 93, 037. 50 130, 277. 89

(7 )

2V R EA 6L I LHALEL LB 2018 FA T 45 % RBM 65%4% /& #549 CIF M4,
B b bR M HARIE 43169 | luka 66% % B2 XA T LBE 20%2424 + 5 B+ 5

(2013 4 % 2022 ) 6-F39 CIF Has. |luka 66%% K45 2013 F £ 2022 S 65+5F
HHAEH 1,401 £70/0k, 2943 2018 4 £ 2022 569 B 5-FHHA 1, 648 £ 7T/vk k5 85%,
1BA% 20% S04 4% b 730 TS5 30 5 L B 09 R4 TR i bk Ap) 85%, RITHRFFH 20% %%
{245 E+E M A 2,001 X85%=1,701 T/wk; |luka 66%%F HK &£ 2013 £ £ 2022
S0+ FHMAEH 1,401 E0/0b, HAR 2020 FF 2022 FHZFFHMEA, 731 £
/vty 81%, MRIX 20% i 4: ¥ 5 L +F M 5L = F M 69 tAE TR Rz br] 81%, N THRHE
12 20%5mia it TR A 2,061 X81%=1, 669 /v, LiEFTIZEGFHA 20% iz it
Py T FEHNRELE R AL, BREBIKIE 1, 669 /b4 R,

Bk, FAREZEZRHTFTHHALE ALK KR TRLRT HHE M E AKX
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B, FERETEEEREESF, AT FARERBERTIFEANZHEE,
N TREAMEANT ZQIFEMEATEOR L, RN, FLZEFHRRKEE
THHEMEERKIFERUNEEERKER, LTRFEAMEANT =16
IR P

(=) ARVEBESHEIE =5 LT AP0 TEEE K24
BEAEEENE, WESERERHE. AR, FEERE LHAFRMNRKIEY

1. S g BUE =S - PR BE 8, ESHRERHEE. A
b

RYE B S H e 18 2 0L (CMVS30800-2008)) , A7/ i
HERK R i Mg R, B i ik e, SA 75 10
SEMREAE R BOR, IR TR RS, e S T S AR — 20N PR T
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wRAE 122.4 124.9 122.9 122.7 123.2 123.7
yoy 20% | -16% | -0.2% 0.4% 0.4%

Ve & 66.0 67.1 65.1 63.8 63.2 62.5

yoy 1.7% -3.0% -2.0% -0.9% -1.1%
ik 16.8 17.3 175 17.9 18.3 185

yoy 3.0% 1.2% 2.3% 2.2% 1.1%

AN AL 22 B 15.6 16.2 16.5 17.2 17.8 18.4
yoy 3.8% 1.9% 4.2% 3.5% 3.4%

fiit K ARk 12.0 12.1 11.8 11.6 11.8 11.9
yoy 0.8% -2.5% -1.7% 1.7% 0.8%

HoAth 12.0 12.1 12.0 12.1 12.2 12.4

yoy 0.8% -0.8% 0.8% 0.8% 1.6%
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IFe
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TR AERE
HIRIEERR VAR TUE ()
(M) | Bk8k0 | B8R | BT | &4/ | BEA
| L s AR (122b) 27,801.50 | 728.66 | 27.61 | 129.43 | 3.14 1.39
HEWTI N 2 2 0 TR & (333) 7,612.61 | 219.39 | 8.19 | 3543 | 0.86 0.38
=17 35,414.11 | 948.04 | 35.81 | 164.86 | 3.99 1.77
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2 =SB (5 R TR R A RSB SR

x| x5 | v VaEE (B %WWE(ﬁM)
) REH | B3R | MY | &40 | MER
K =i AL 544569 | 196.86 | 7.32 | 2535 | 0.61 0.27
BRI | | RS 9,824.87 | 21194 | 812 | 4574 | 111 0.49
CRH /Nt 15,270.56 | 408.8 | 1544 | 71.09 | 1.72 0.77
KITFF Hbhir 1,7235 | 46.14 | 1.74 8.02 0.19 0.09
KT k
2) /Nt 16,994.07 | 454.94 | 17.18 | 79.11 | 1.92 0.85
THK =i AL 2,368.94 | 85.6 3.2 11.03 | 0.27 0.12
frx | | AR s AL 13,943.76 | 351.09 | 13.29 | 6491 | 1.57 0.7
CXH /Nt 16,312.7 | 436.69 | 16.49 | 75.94 1.84 0.82
MK T7 W 2,107.34 | 56.41 | 2.13 9.81 0.24 0.11
O NS 18,420.04 | 493.11 | 18.62 | 8575 | 2.08 0.92
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X e 3,830.84 | 10255 | 3.87 | 17.83 | 043 0.2
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9 M BN S R/ARS B VDR SR WS 9 50 =i SNl S S N TN | = S i /A N T T N SR O [ T4 =
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=, FUH (THRE) FRFEETEERE. BIHRKRE. X HRKRE.
TARRAR. &5 EWRERD RETERA R HSFESHEHE RE L EEHE, i
BICL CATRFR ) MXRBIRENIPESHRIER T RS HE. a8, Xtk
BREITHREEF R . B

(=) (FWHHRE) FRFEEATEERLY. OHRAE. X AR, 7
AR, EHERR RS TSR A 3 S5 25 E 0 & & 2k

PR IS R BT, RIE CHEEEXN B e (GB50771-2012)),
Pl BRI PR I B PR AT A5 AR BOI 1, AT TR IR P AE B R AUIUE 0.5-0.8. F &
B Ly RS SRR T H AR AR, IR DL, AR UCHE BT B U T R R A
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RN 2L 5FE ], BAEHEE.
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b TRERMTTIR T, R 55E N R () TR & 1,344.58 J50li, A4 &E o
F 115 JIN, ERERAT 28.32 JiNl, MEELET 6.26 JiMl, 44147 0.15 5, MEA
0.07 Jimi, e, FHp)BIEE 808.87 JiMl, I MIREEHA 0.66 JiM, FREH
16.63 JiWli, REERA™ 3.77 JiWli, 4404 0.09 JiWi, MEA 0.04 Jiw; R 5
J5HE 53571 J3mg, BRSO 0.48 JIME, BRERAT 11.69 SN, AR 2.50 i
Wi, 4406 0.06 JiMi, FEA 0.03 Jill. ARRATHFBE, %83 REEHITN
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AHENE, HeR a0 IRE S B IR E A N B R, IR R, A
it A . BT RE L HIFE N, AAGEME.
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PURFE. T AHRUERES T RPN, B GHEM.
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38 ZHBUR FOBSGEE R EEREIN S o AS 2% F SR 28 % X VPR AT, AR
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e

R AL 250 € 15 F = L (CMVS30800-2008)), XUl . 7EEE |
B AT B BOEAL, TS R DA U I S R s R R R L T AL
Un S W PR BIE R T R (T ATATYERF 73 5 B0 LB S 8 R DL K B
AT RH R R BRI S5 B 3 17 4k SR A 98 FH o S W R s SR T H i T 0l i
B, CRTRIR S AERRT VAL HE v N 588, WOAS TPl TR0 ) B AR Hi s 22
it CrImRRE ) REEREUE, NS ERYE Ch B BGEAE R (
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6 7= RN 2,611.95 2,611.95 2,611.95 2,611.99 2,611.95 2,611.95 2,611.95 2,375.11 1,399.45
= msh i E Tt 1,945.00 1,945.00 1,945.00 1,945.00 1,945.00 1,945.00 1,945.00 1,755.03 972.50

56




F? W H 2034 £ 2035 4 2036 £ 2037 &£ 2038 4 2039 4 2040 ¢ 2041 £ 2042 £
— WNE =&t 15,987.09 | 15,987.09 | 15,987.09 | 15,987.21 15,987.09 |  15,987.09 | 15,987.09 |  14,520.30 8,462.23
1 AT R T 1,945.00 1,945.00 1,945.00 1,945.00 1,945.00 1,945.00 1,945.00 1,755.03 972.50

= RBBE&E 14,042.09 |  14,042.09 | 14,042.09 | 14,042.21 | 14,042.09 | 14,042.09 | 14,042.09 | 12,765.27 7,489.73
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(=) PG B B S R = B R A B &5 R H UM R 3 IR IE & &
it

MRYE Cop EA AP HENTY , KIS AR TSR (B0 ATt
BT B L e T 5 BORE AP IR 8] 2 B 7 BB A » A Pt P 3] 5 B8 BBt
SEIFRTE B AR PR SR ORI AE, AR Pl ] E B R
Forpr, ikt 9% A & R D0 TC IR B i R [ R B 1 AR R B AR B BN
AT RENALEE, (R VEAili Y ] g 557 Bt AN RO T 58 .

AU BFAL Z M EIR R, b Y AR [ R B 7 5 B3 AN 25 R Tl 9 J L sthAH
RUHMUAETE 0 BAGEE, RSV HEL HUE -

= FUBRAFE B ARSI RERERTREHH. TITHEER
B, WHHARARBHRME TR, SEMRANR. 8. BE. TAE 2L
KRB R, SRR RN TTH, FESRATIET LRBE TR,
B3 S 3K B 85 SRR T I B 2R B b BT 1A JR X1 4 PR R 2 B 2 75 B2 L A el R
71, FARARHERRE

(—) BIEE™RiRshE &R R KRB R &0

IO ld g et g g

R CRIwHR ), SECGE e Eab I H Bk TREEr @ st 44,211
JI76, WIAIRSE By 5e e, S E RO PRI H A0 S A4 B 4Ef iz i T
R ) BT 100 75 SERR AR i R Bt 4 44,211 5T, HRIRH EPCHF HBLfi
PRUL b BB G 700%; AR 3006 H1 I H 2 =] S 4R MV IE I AR BN FE 0
ik, AR R PR

R
BRmEHEE | B ﬁfﬁfjm Y 4o Rk
EPC+F s 309477 | EPCHF/RILEAIHIINEL | LRI
LY 4 BT EERR T T T R 41 70% 6%-7%
RN (D 13,263.3 B AT BR
&t - 44,211 -

(1) EPC+F izt

EPC (Engineering Procurement Construction) +&f8%i H A&t A\ %2\ = R4E,
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P A R 25 6t TRE 50 H 1983t (Engineering) « K% (Procurement) . Jifi
T )% ikiz47 (Construction) ZFs52AT At FEEE T BLRIZA . F (Financeing)
JefRA Y. EPC+F HP i1 RIWHE T8 &G, [FII TR A T Rk 3 i v ol 3 b
Bl = g e 2 0 H A B <o 1R R [ bR AR I H AR Es WA R 7 2,
F& T I P A R v R TR AR BT e

AT CHZFAE LW LA EPC+F S1EFHE, 1 RIRA EPC+F [
B AR I H R P41 70%. 2023 -2 A 24 H, AR CHHZHE % T
MBI A IR AR (UR AR “ipag—Hiks” ) 21T 7 (EG1ERE=) , BT
[ R 7 2 F) A BRI L BT (3 3 k300 H CE RS EARER T35 57 FL IR &
Ty hr S5 M H A I H D 7ERRR L SR 5 2 N I0H SR EPCHF 1K
BEAT T AR A — MBI A R 4r I0H fh ot , B8 HhBh A m)3R45
[ Py ek [ A Rl ss, B CASE R E I . R, R4 B AT AR 5958 — Wik i
VBTG, H RS — ML B AR L DU AR R % 2 56 S T R % R AR AL R 2R 6%-7% 2
B, EWH BA R4S (L HTEBHYE 10%-30%) 247, 30 H nl47 M 706 &
(I HL B T00 A S A FE AT A S LA R | TR B (B AR SR BRI T i
TR, WL R, B SRIRHRLR . G SE D B T AL (s g R
B ded) HEDH 6 LBARK . BUH B AR RS, BUH @Rl
AERATRESRAFHALR A R b B OE FRE A =D 1fE LR, Bk, TiE
W NS G AT BT F AU I R DYk . H AT AR A =] (R AR 2 ] — AR e
19%-1.5% CEAR 2 FH TR A Bl R AAEE P & RE) . —FEHETrF T
FOHEZIE 5%-6%, FULTTHERE TR A ELA1E 6%-7% 2 (B A G BN,
NGRS 1 (AR S DUARUT 3T SRR B I s M
P, BAETE BN 25 T AU G SR80 T BT SR, ELAR St Py 25 Rt B i A7
TEARHf 5 M

HHAZ i e [ AL TR A BRI B A B v A, SR ON S IE B AR i 55 LR
ik be, QT 1958 45, EALE. HEE. Atk B BT #H5. WEL
IKFIEEE 2 AT R R ALY, B8 s Ak By g it i ok, Fas— Ak
TR A B 55 U4k i 2 RE B0 4 Uk, PIRIEBEIREN 70+ PR ERAKRI LA T
RAEEZIH , i 5 R RIMNLEA R EPC TR EAGIH LA Tk ib TR
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KW D ERRITH 238 50 &I, HUHRMOES WITH TR JEHL
WAL AR L MR AL PR TR L HED AR IR AR p i AR ML R4,

BRI A AT N Ah, SERTRE A 25 = A I H EPC R

JE L A X A R Sk = AR EPC R AL REEHE R MHEX 18 S i@ HvA
AL TAE EPC B/ R g Sl 55 IRA w4 65 Sk — IHEA OB R 4t
HidE TR EPC Bk, B o e ik Bk 2ol TR EPC BB, = 2 it
S B 22 S B MR R AR EPC SR, 4N RN EREC & A IR A Rl
A bR EANE) T TR Rt At RERE TIX LG — I TiEhIE TR, B
L R R X 3,000 13 AR VA 87 TR A 7 A v il B B0t 56 35 T H EPC &S R BLAE
ATFBERHEIR, A8 —fibifE 2017-2018 4F A%, HEBRAT . RO T, HER
1755 7 FEUTROERAGBUL Y 24.2 (47e, ERBRATIFE LG RE0N 3A %, &
B R

(2) BRI

2 H P BB 30%, HIIUH 2w B4R VB IR (D fi#
R, #1049 13,263.3 JiTt, AT SUER L BALLER] 2~ 7 75 IR L) 6,764 TioT
FIfieak, M ResFMU AR EF ek, EEREN:

(D aF TP e A BB LR 14278 NRmARI R

(2) Al IEERRAERE R X RORAT A RIRER RS RE X R B AT G
A DAREAR 2~ ) A 587 S i, mT DA S R St 1) < M L) 33 3 DA o

EIR R B 7 R R B 28 5 AR O R AT B S VR DR RLGR [BIGEE JE
R E X RAAT A RIBCEBE BT R A . 4, (RURE TR 5 SR Be fa i 2 A
i, 2> W AT AR R 3N A R AR SUEEAT BRI RIT A S 4EEkaT 0 H Wb,
TG RN RS SE, R T ZBOVRH, RIBERTHN, 77
R/NBUR T A2 2 /b o IEE T e AR RITE LT, PR IZ D G A7 4
H77al, BRAERES), AR (TAHR S ) Bt A4 ..

BEAh, et B IR TE PR RARIT R, Sy 4ERH CBUR 8 ] IR AR FERE A
PRI, HHT, 2 F) AR B RE I SR DR S R g ] R A R
PSR S AE TR RS IR fi o v g 1) 7L, DDA AT 4 8 W B g e P LS
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B AL I SR REIRIK A, AR BT 3 I HL, R R B IR B < 75K

2 BRI E SRR TR

WRah R &R H T 2025 F@EEBT7 R A FHEN e, — B@REB™,
T H 23w RV AL AR B AR, TSRS 5 2 (R BT ORIE, R DLIE I N i
RS e S SRS 2 MR AT R

(=) AT LR TR

AW HETREA WL H 32T 2GR E ) B R 80T, TUEIRHR 4
B RNy P TR 7R BB 44 4,000 F5 367G, AT A G LERH &0 A
DNl LY AE B e oK, T 2021 4 6 H 5 SANDSTORM GOLD LTD. (¥
RESAMWATD) B8 T (EE&ELMID , WEERESHRA M LR 4
™34T 3,000 J3 R TC TR, 2EDE FL IR B0 A Bl AR TG PR A [ 70 28 3 <
HIRA R AL B 4. 2022 4, FERHLEH ZEFREN. 7l
#EPrEM A, SE LS E TR, BERERAL, Nk
W5, R ILERN S ERE S, EFLERRL S A7 SR EE&H
BRAF VB AR T GEE L), WY RE SR A B MU 3K 8K
FCEEIRHRL B A8 A s S 2 AT T %

BEAk, FCPIRH &8t IR 5 B AR T v S AR A PR oo i i 57 2 AT R R
P 5 2 i 5t (1) 3R 45 1,000 75-2,000 /326 o TAT 3K, AT 3845 BL I RHAL
By @Bt <. Har, LR e S SRR &0 71 5wl e sk T
FEHSE IR T R B ), P B9 B ) R B S T

CA_E BC PR B A i B8 A5 A E SR 22 R 7 BOh AT ™ L S 1l B ) A
AATATIE, 2 =] BEA T H A5 75 R0 S 4k B SR I H AR Rk 5 A
JRSESRIERIF M . (B4 A/ BEA T IL I A 28 A RSB E A R e L,
YU AT i 2 YA BE T A2 R BE 7 SRS DL

(=) B SIRE R BT T B R Aemh R 1 7 B Ui A R 25 B &AM
HIBL B BE /)

2018 £ 1 H, YR VS Sl B ARG REURAIA b A2 2 T RALE
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J5, SyAERR A S O AT RSB, HF it — DT AT A S
T2 . 2019 4F 1 F se ke ilindi iy, 2019 4 6 F 5elibr A%k, 2020 4
5 ASERANAE L &R A UL 5. DYl EZB AR PN eI L ETE
BRAr 7= BRI A VR A, T % AU By ARl i 22 i S A0 o T SR A [ By 7=
T H A BT, BT RIS SINAR SR AR 0 N7 A A, X 2% 0 H KA
R Rl BT 1 E 2

ZR LR, SRR AT T H v B e R B TR SR BO I W AT
Bt ek, BA ATk

AR ST ChEEER R AR AT ERE BRI E D (HR) (B
WD ) “sH+ 27 KRRz 5B NG A2 10 KBS b AT KU 1
INUAR :

“ () IAZERTHABARKFEEVERITSWASL

ARRHFPMENGEREBLERDGT AKX, RE (THRE) , 5
EEREFTELEZOEAGRRERELEERE. AL, T 5. e, SHK
FAERIRERAAR LMY L FITERAS, FACEEAIER. &S
MER, REIAR, TRAERARTAF, T TAFERZRRTERNN 4.42
([ B

BE202F12A318, LFAIRFAKTRE 782087 4, BRELARE
BEZR, LFAGRIESsT LERHFTRITA RN BRI ILRK LA,
RAXEBAER, BTRIKG. AR EFTAIMEZA FABRET. HR
B AR EPC+F R A LERO+ET) FHTXEHETE, BEEZRDIRKT
BAEKSHT . BARALETACHZETRAIZRTR, 125 82 LF 3 B AT
SRBHEK, HALSHIT. EPCHF RFRBFTH DK T BEKRF )6 5%
T BEEFEXHBN, LA EAFERGAH TR LT ABRBEHRTA,
Hsb il (TAHRE) KAARZERE, LFAANALIAZAZRTHEN
BXIFEB) ZRAFTLHALRTEF RGN, ”

M. FRHARIHE R E ST EE R~ REL 30%RNREBRINEH
ReENSHEE, SRATERESRALBMETRIREHERT, FEERATX
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BeRGL. AR REMBERA. THHRER. RAMBE IS, HIR
SOM BB K R A E:, PR RO %5 32 R AT R R

HHEM%

(—) EWAT H AR5 RE MR AR
T2 ) R R AR TE D AR AT A M < SR T R B (OB T 2R T B R
S, FE BT AR EEHES R E N RRAT A RS #(E 2022 4 12
31 H, Eliam] iR E o T

5 U ON BRI | 2022 FRAKM | FlE | ANKHE
1 M & HRAT A1 34T 1.89 147t 1.89 127t 9% FLHAMER
2 AR RATHR R P T AT 0.91 127t 0.91 127t 6.83% | FIHAfEK
3 t%ﬁiﬁ%qj@ | otoww | oossi | 1% | iRtk
4 KKK 0.1051Z7G | 0.105 127G 12% | HAbRIAT K
5 14 0.04 127t 0.04 127t 12% | HAhRATER
6 HES 1.02 127t 1.02 2.7t 12% | HABRIATER
7| EISEIAEIRERAR AR | 155 59 0 | 155 Jiko 8% | Hof Atk

BE 2022412 431 H, EHiAAFAHIHEE 782.08 Jit: BEANME
HEH, b A a NCE S LA BT R 7 50 H BR A A AU LR 11278, i
R EEONE TR HRREN RSB ERAER, AR CHEm R, B
RIES WA (3) [EE, Hh EPCHF RS IRMTT I A Sk LR E Ny
69%-7%2 [F]. AU H 2 gah vt FL& A, JEaieot, EmEHAARE (Lh
T S35 10%-30%) BN, 150 H AT PR SR 4R 58 0 P9 Ices R A5 &
SRMER TUH B (BEARIACSRE BRI R 5=, AL R, 14
S5 HCHHRLR . A S e AL (s kR E s A AT H 58 TR
Z90ReR I H BR T AR SERTHR T, T H 2 Bl R A BOR AT BESRAFHE IR A W] (A
] O AR A 1D (5 FEER, ik, 0B S5O 2R 5 RIS AT S S bl
PR RO H AT IR A R OR 2 B —IRAE 1%-1.5% CHAR 2R F 75 R4 2 7
REAEE B S R ) , MR ISR F B ATE 5%-6%, FEULHT
CRETERAEA A B AITE 6%-7% 2 B B A 3.
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(=) AEIHEREETE R E=RER 0% AMREBERIANETRE

HIEEE, AT BT 2538 F K BT Bl iR R a3

BRCEAl B PEAl 0 AL — IR T BE 7, AU Bl B 4 7 [ 7 537 5 52
L 3093 5l B e BB O H AT BE 4, AR b AT AR Al #E U D2 AT IRIBE
FEE P A LA D) FORE , BAT & B AR (P A AP A T
BRGNS, [55E B B el 5 A e, A RS E B R IG i
BT BB IT I, BOE T0%MIEN B e N ARAT DR (6 T &2 1 I IEF0 |
30% N HA B AUH BUEAL PP R — BRI ™, R3S IR B
HE HRE , AU B A I BEAT 1 R B BB, JFA AR S v S B0 A i
(Rl 55 2% F BARTEHSLT7 508 ARIED B AG I TN A B EE i s Bt e e 8 BUE
H 70% FREAT A AR BT, KRR B SR LR RR 7%, THEAA MBS
TEEM ST, R RWTRIR:
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KA B IV 55 B A S 25 R

HAr. G

Fs WH 2025 4F 2026 4 2027 £ 2028 £ 2029 2030 4E 2031 4F 2032 4 2033 4£
@ TR e e 9,803.79 19,034.95 18,807.74 16,224.98 16,224.98 16,112.88 14,042.09 14,042.09 14,042.09
® It 5% 2% P ik BAE 480.39 932.71 921.58 795.02 795.02 789.53 688.06 688.06 688.06

KM BOEAL I 55 9 AL s Rk (4D

HAr. HoT

F5 b= 2034 4E 2035 £ 2036 £ 2037 £ 2038 4F 2039 4E 2040 4 2041 4 2042 4
® TR e e e 14,042.09 14,042.09 14,042.09 14,042.21 14,042.09 14,042.09 14,042.09 12,765.27 7,489.73
® It 5% 28 P AL BAE 688.06 688.06 688.06 688.07 688.06 688.06 688.06 625.50 367.00
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SRR R REEEI 55 B B TE SEERE , A5 S0 BT HE R e AT A
il

AU EAM 2R 72D AG 7 T8 5 A AR R 877 DAl 4 DU 2 v A oIl B DAl
AENEEAT, AR CRE GBS AELD , PEAEXS R XA, iR
BT, SRR I (TR ) B Eb S 7 %, 456 Bl AR
RS T IR TG DL S AU A AR IR B TSI, 14 € B3 BB @i 70%
BEAT DT E, JR T3 BN W — Mg el H B i 5 5, S ARIEAY
I UHERBE I A B Al B & B, 2% (AR ) ik AT
AiishR el BA R e NERKNITA, TG, HA S,

g5 ERrIR, AU B AG A B 2t ik Al BT BRI Bl B3 7 RAFAE 2 7, (H
BITF & 2 BARSCVPAS HE (O RUE ST BB, RAGE M. Eiiamgdia (At
&) kB S SLhREOEE, HE BT CaIpHkd ) Bt iR s = &L
PR 2t 325 VAl P ASLSUL R R B2 18 DL PR FF— B8 SR T 113 O 8 LI — i B30
H RS %, AT B AR Ch B AP AED B EE R fh 5t
g, R,

BRLEA 5 BB 2t v DA P R D3RR R ) 2 [ EPCHR IR S5 3B (1 &1
PEREEAN R 6%-7% A E, =5 F&F H i o [ [ P 4 [ $RAT 18] [R) L 5 il oot A A1
(¥ 5 AEIASE TN FIZE (LPR) 2 4.30%, KT 5 [r) il 0% 75 S A 1) G Rl 2,
ST VAL AR IE, AR BUOP AL 5 AU R V5 Al 44 1B B 79% )41 257K
BEATRREEIE 55 B TN, o BRLPPAS U 55 9 OB, 5 AT SCRNE s ik
B A VAL 5T, 1506 10 SEISEMELIE AR . BEIE R, tHRA NS
TS, TR TR R
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PR BV VAR I 55 2 P Al B 45 R R

Hfr: o
Fs i 2024 4E | 20254F | 20264F | 20274 | 20284F | 20294 | 20304 | 20314 | 20324 | 20334 | 20344
© | EEIHYIRB - | 30,947.70 | 27,852.93 | 24,758.16 | 21,663.39 | 18,568.62 | 15,473.85 | 12,379.08 | 9,284.31 | 6,189.54 | 3,094.77
:H:/ﬂ_f/-r tki
® 1EIT}\£'3E i 30,947.70 ) i i i i i i i i i
#
ﬂ:%/—» J5:5/—»
® ;,E'ﬁﬂiﬂg w -1 3,094.77 | 3,094.77 | 3,094.77 | 3,094.77 | 3,094.77 | 3,094.77 | 3,094.77 | 3,094.77 | 3,094.77 | 3,094.77
N
He dop i
/‘}\/‘E /\%\
@ EFIA RS 30,947.70 | 27,852.93 | 24,758.16 | 21,663.39 | 18,568.62 | 15,473.85 | 12,379.08 | 9.284.31 | 6,189.54 | 3,094.77 -
@D=0+@-3
® | HEHH 1,083.17 | 2,058.02 | 1,841.39 | 1,624.75 | 1,408.12 | 1,191.49 974.85 758.22 541.58 324.95 108.32

e BRI SR EFSIPIREH SR RED 1245 AFR (T%)
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IR 55 9 P A LA SRR, A5 S A DS PG VR DU BRI e A A7 b 8
BAE .

F. BEAREBER, RAF HRESRBNETK, 2022 F=ZFFRRI)
HEER. B8 0.45. 0.25, RGBS 1MES, HEAMERN 64.81%.
BEURARKRZ 5 KK LR KR T KRBENRAFTETLE .. MERO e
e BAkfem, B LIS R AXNRA RS FEKEmE, FEER
AE B2 RS XS RERRR, TSR

RYE CATiHR S ), SICGERUE DI H T TR G @ Wi vt 44,211
Jigt, EHARCEFRZ MBI T (AESES) , EliARRUET EPC+F
B I H W TR 410 70%, JRIGHR 10 SEIISERIEIE A L. BFIRE, &
LBIEAA BT RIWAEARRZ ZJ5, t BT AR S EPC+F AE 7 24T IE WXL
SE o SR PRSI H T @R Dy 2024 4F, BT AR B0 2025 4F % 2043
F1H.

s (Rl THHENEE 17 5—AR A D) SBIU&RE, MR AR
TR, BRI E TRA S S R B M R B AR I, B2 T A B AL,
TENARSCH P A s FAfE R o F R 27 R AR I AR R AR A A 2 A, i
NEIRIR S o FF A BEARM R BT, T8 T8 BT AR 2 A I ] (10 g B AR
7 A R B T T {3 FH B TR B RS 0 [ 7 L BB s M A T S R
77 AT EPCHF AR EUR N S IR R A0 T B @ W& T 3K, METE
2 R B TRUE P A A ARAS T 7 A2 10 45 9% B A6 ARG 2%, TH NI B 7~ 11

SR A A s UH RS RUE , EER TR RS A I AR, ARV 55 2R R T
NG IAR A . AR AR OPPAL A TN 00, 2 2024 FEFFAATHE., 10 A HHAEA A
WAL B B N, BRI A S 3,004.77 J5 76 A= IRT 5 4F (il
TH4 2025 4% 2029 45 H)F B S H 4l 2,058.02 F376.1,841.39 5 76.1,624.75
Ji7G. 1,408.12 J37G. 1,191.49 J3JG, & TRINZE 5 AE I L 23 7000 9.19%.
3.67%-. 3.32%. 4.20%. 3.54%, &iUAHXEAK, JaB:pEEY LR NIEFAE,
AR AL TR RELEIATIOR, BEE A SE LR, FE S — D
Do FEER R, AEFEHIET 5 4F (TN 2025 4 & 2029 4F) RHE R AL AL
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Fo R a4 554y 508 5,152.79 Ji76. 4,936.16 Ji7G. 4,719.52 J37G 4,502.89
JiTG 4,286.26 Ji I

AN IR PRI BT i BT 1 30%, 2904 13,263.3 Fi v, il
RN FEFO o FLBALEEH] B A = FH 54t 6,764 JioofEsk, Emiaw
MU EARBAZER SRR, TN (D AriETAFFRBeHa ik
BUFALRR VAZoe NRTARWIR];  (2) A FIEAE R HESE A1 R 58 X RAAT A B
Je SR, TAVRE SE XS BORAT B AT LARRAIR 22 w0 B8 7 A T, ) DA R SIZ i ) <
FURBGE T DAtk E3RT7 50 (L M Ssa =4, J5a0 (2) h, HAr kW
NE AR IR E AR 12%, $% ARSI A ORI D 811.68 5
TG, o TN E R ) LI

gRERrIR, kTG AR 55 9 o T 22 v R B L AR, H S 3R
LSRRI I H AL R R R, KRR B AR A AIRE S, BT
O ) R AR R 30 1) P s 23 £ WA e BT AR A AR AR, e T 2w U S5 IR L S £ R
TIREMBN o (HERE R BT A= H At ae s . MRk, st kst
EARBEUIHBIO B TF A 77 i SR OO ST, AT H T R SEIR 3
BUbE A RIRE S EE— DN LETHE ST BRI o AR b 2 7] B /5 S A
FR PTG RSN, I T A O R BT P DOE B E A AR 4, AT RE
IR £ R 71 55 B B4 I S Tk BrPIR IO o

ET ] AR (P B B A PR m ER B B S () (8
WA ) BB KERRIER = HAl X i AT KR S T

“(Z) BTG EERETETRABZMG A BFRALRERKRILGR

EHAE i EPC+F (R LERO+BT) WHXEL T 2HRF
2RERGREFLLEKRY T, EPC+F BT H XA mA &I H, HFALILHH
RFERALEME, 2B LT ASSFREGMF R A; AR LT AEAHK
A7, TAABQNBATLSAALARRERTS, FLETFTAIREARKT S
BTN FXF LSRRG 1 ACAKRIILRK, TR ASBIMERIAEFZEEZ
ANB AN TE, — M FRA. AR ETAIRE LA LEITEF
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Ny BEAREBER, RATFEHFEAFLERFERERFRILARRIT R
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FFREEFMREH, HRHMXTERESRETHE

(—) FHBRSFHEA R OERREREFIERARETF RIS TR

AIRAE Gy 1a], b o m COHERE S R < o F A HUB R i R I PRV R AR R IT R
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TARIEISE BB DT RARE S, TR rE FE B i 1) g B 5 hr i Bk
WO XA RO R TAR ST 580 ) B/ NI R A o MR IR
WSERUR, B A FHIRE R B oL, bR & B T M TR R BT T
FEBCTE, FRTH BT I IH , A ST e AR 22 HETE ILAS 17 ) B8 1] R 4 f)AH
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[R5 B8 (R 2 R e 28 E

EW A FWAEAIRAZ 5 e e, PUEHERE S il rg E BT IR G R, 4%
M H BT Ao T S PR B SR RIS Je 22 T AR . BT A R s UK
IR APITAT B A 2t e KA R B 1 T 2 HARE XHIJT R 8 7870 R 3l A
AR BIRR IR A, 7870 A A HE LA AR BRAT P AT e 3, D B 3 RS ER R 14
BRI BRSO SIRE RSO S A Ja B AR YE 24 iR A AN
BV AR E S [ A BEAT 70 B o

(=) HXRTREAZTITHE

ARIRAE 5y 5E B > HHE BEIR ROE 6 a m] B IRBAS , AR Cfr e 7] &)
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FOAARTRA R T E W@ se e is gkttt 2% . Liiaw e i Bt
] Fr e 2 (1) EL RO R B AR, 5 i R [ Fc e [R5 B R R R AR 58
B MR E RS BT IEE LA AR SR e BB e AR TR
I ARRHIE S b 4 IR BRSO AL, BT B SRR, A
T H $E et .

LR BRIk, ST AIRAE 5 5 i Ja T TR AR A mIE R dE S, RIS
T [ B o AR T H R AT RA S BT 2 ] 5 it v B PR PR 8 A2 1 O » 3R R BT
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2019 fEJE . 2020 4EFEAN 2021 4R, A FFAE 53 5)8-0.32 1476 -4.86 14
JCAI-1.37 1270, BIE =S EE R SEHES R,

2021 4 12 H 24 H, AaLRIb EES BSR4 AR GTEUL T
JeEHY  ( (2021) 133 5) ;

2022 6 H 16 H, 2" XEIERIINESR S 7 B EL {1 0T X i BE il Bt
WA A5 PR~ =) S ok 23 N2 T 8 b IOE D
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SASSHITE S AT CREBR @ A4k XFAR] 2019 4FE. 2020 4EJE. 2021
M SR A TR R WA B TR . 2022454 H 29 H, ElTARIAS
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B 1 (L5, WRPIHSSRKI A %, MR ERE, RE RS
S A O T LR

FRA 1726 7 5 e MU S DR R 7 B A PR 26 71 B0 (R AL B s0) 24
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s FAPABEEREL
(—) PSLI 55 i) = R

ZeR% B, WAL S5 A
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XTSI E R EAT B SO VAl NIRRT+ B A =] B B T H O F
R BT vERIEAT I, H BT 2 ] i R N IR R A RS, PRI AR R
KW B AG A T 5AN FIAR A1 7 A B e il A8 B B2 i B & B .
VPSR CRTHR ) Friscih (05 SEAH™ L7 &, A& Bk KT se B

2. RO, AR RS M E Km0 R aEME, PHEA
P BRI 5 B8 P AR B AN R i 9 e A SR SR AR SR 78 7« B A B, 7S
RO VAl #E U R R AE

3. BT RN B I BT [ € B K iitah B e BE O e R B
T BT RIRA AT, BEBARL MRS, B AREESME S
VEJT AT IEZCH I, M SCRBE TR B SR B AE AR E 1, bl 7] A AR
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XUT7 LRI ZIRN SR SRRk S0 /N, 30T H = gk B A B [ A 47 57 RiAkis
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Bt e HA R e ER T, AT L.

ZR ERTIR , PIRNIEAL 7 BT EGA IR R B8 5 SRAF A 22 57 5 5 AH R VAl o U Frg
E, BN,

(09D FrotR S I5¥ETT

KN B 51T SRR A R P AP AL o DU A 2, 2 XURS: 28k I ™
BOPEAS B3 DA, BRI I3 =0 XU $5c i 5 + XUBG F I 5, A R 3 B3
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A 25 DA 7 T, B R o [ AP B SRS HE A 2R, 2 BB INRE 3 %
AEA MR (WACC) HEITIER, WAEHIEZEA 12.22%.
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PR 28 V5 VAR R 0%, R A AT MR
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Re: B2 B A LA ;

Ra: A B 6155 A BA

T: EHKIPTARBBER,

We: BUaS BEATE B8 ASE 44 v i o 147 EL A3
Wa: AT 55 B8 ASTE B8 AR 445 ) v e o 1) LA«

AV VPG BT < B A BR 2 w7 2 w] B 4 A R 2 =] P e [ ¢
Ly 4ESEANE AT AL, 17 S 4R VA IR 7] R R A% O PR BA T 32 22
MR EGERS . JREE, H ikl e R T E E N, [, R 5 TN
A, T RSO, AR IS A LR N A 1 [ ST I B AT
Al S0, RIS AR Dol XS R 8 2R A rp oot B 22 57 7 LIRS o 225 AR X L 2R TF
B §E P79 LE I by AR LY LS il M E U Sl R (L IE

R IEEH
2 % . N H AT
i 3 Hh H | .
8 MESFAAS P PR BE = FiE PP A .
ik
s NFC Africa Mining PLC | LTV 2012(?; H &
1 000758.SZ Wi o . I 2019 4 9 A B}
amopove g <$) 30 B rE
W& H Freeport-McMoRan I 5 2016 9 .
2| 003993SH |y | DRC Holdings Limited | (4 | 30 H =
Smart Union Resources
b 2016 &4
3 | 000923.5Z f@ (Hong Kong) Co., [FZE[S F4H =
TR . 30 H
Limited

AR VEAL, SR AT B BT 24 W P AR SRR O H bR BEAR S M, SR A
B EMIEA (CAPM) THERGEE WA RA Re, THE AT

R.= Rr-BXMRP+R,
IRV R

Re: XS, S5 GRAMIWIFRIH B B2 E WFER, EdE
W) Wind <efh2% v, GEHUE PG REAE B R R B IRDY 20-30 42 G124 214
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W2 3.7017%1E N R R . BRI TR TR

Fs UESARAG UESH AR FIRBAR (5 B E (%)
1 019319.SH 13 FE 5 19 20.9616 3.0172
2 019325.SH 13 [ 5 25 21.1918 3.6508
3 019416.SH 14 i 16 21.8137 4.8110
4 019425.SH 14 i 25 22.0740 4.3416
5 019517.SH 15 [Efi 17 22.8219 3.0913
6 019525.SH 15 [E i 25 23.0548 3.7712
7 019536.SH 16 [E 3 08 23.5671 3.1844
8 019547.SH 16 [ 19 23.8932 3.2249
9 019559.SH 17 Ef5% 05 24.3918 3.9222
10 019569.SH 17 Ef5 15 24.8137 3.2240
11 019577.SH 17 [H it 22 25.0630 3.6337
12 019588.SH 18 [ it 06 25.4658 4.2612
13 019599.SH 18 [Hfit 17 25.8110 3.1827
14 019606.SH 18 [H it 24 26.0603 3.1741
15 019620.SH 19 E 3 10 26.8082 3.3569
16 019630.SH 20 [E fi 04 27.4575 3.2475
17 019642.SH 20 [Efi 12 27.9562 3.3842
18 019653.SH 21 [®fi 05 28.5315 3.4304
19 019662.SH 21 [®fi 14 29.0493 3.5579
20 019673.SH 22 [ fi 08 29.5397 3.3444
21 101319.8Z [ {57 1319 20.9616 4.8126
22 101325.5Z [ {57 1325 21.1918 5.1081
23 101416.5Z [ {57 1416 21.8137 4.8110
24 101425.5Z [ {57 1425 22.0740 3.1699
25 101517.8Z [l 5t 1517 22.8219 3.9745
26 101525.5Z [ {57 1525 23.0548 3.7712
27 101608.5Z [ {57 1608 23.5671 3.5476
28 101619.SZ [t 1619 23.8932 3.1960
29 101705.SZ [ 5t 1705 24.3918 3.8013
30 101715.8Z [ 1715 24.8137 4.0868
31 101722.5Z [ 5t 1722 25.0630 4.3215
32 101806.5Z [ 5 1806 25.4658 4.2612
33 101817.5Z [ ft 1817 25.8110 4.0051
34 101824.5Z [l {7 1824 26.0603 4.1174
35 101986.SZ [ 5% 1910 26.8082 3.8932
36 102004.5Z [ fit 2004 27.4575 3.1960
37 102012.5Z [l 57 2012 27.9562 3.0820
38 102105.SZ % {57 2105 28.5315 3.1994
39 102114.8Z [ {5t 2114 29.0493 3.5579
40 102208.5Z [ {5 2208 29.5397 3.3444
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e | B | EBER | BREE ¢B) | AkEE (W

Rk 3.7017

HHERIE: Wind

MRP (Rm-Rp): T37°F 2 KB A, AR IPAl DL IRRIE SR 28 5 B AR YIIE 7
o BT SR SR AR BN, I ICT W 2R A U P FHERTE MBS i 2
WasE, 2, WK ESE O E N 6.97%.

B: T 24, @i & Wind &ab&, H4a%EI Eiia
A GG AV AE BT AR AT L 2BV 5548 A R 2R AT L R b, R U ]
bbb T 23 W) PR 2 A S VAl B o A T S5 ATAT I B 1B A BT 55 S A as BE AR LU AHL
BN T SSATAT 0 B 48, USRI, FRFH AT bl T 2 =) (P35 95 A 4
FVEN B AR BEARZE R, e KRS 224K B 1B 9 1.0662.

Re: MV REE RS T R AL, B TRl s b [ B AR i AR, vy
T SHORHUA T EE A 72 A [ [ A BT AR, AESRE 25 RE R Al B A7 11 [ ol 222 5
RUSAFIE . A, WS H R G, G480, BTl AL s &
RIS R 8 RN 2%

Ra: ARG BEA A, ARG LS BTG BAL T AL I 2 E b L K5
MREIFE R R G, 456 2B AT R FDEARAS O 290 SR i i Rl 2 (LPRD,
G Al B B BTIR A A PR L B 2 R 3K I S B R 2 S, B 7%,

R EIREHU T RS as 38 RS 2 8 B AESF ARG B A A Re fiH A
G TR AR BT A A Re 9 13.13%,  HI:

Re=R+BxMRP+R=3.7017%+1.0662%6.97%+2%=13.13%

FR A 3R 5 A s g i s SR U R v, b A 8 ) AR ASE IR 15 4% R A 465 ) B9
(Wa) N 11.00%, s EAREARERLLH (W) A 89.00%, M.

1 I E C WACC ) =RexWetRax(1-T)xW¢=13.13%x89.00%+7%>x11.00%x
(1-30%) =12.22%

I EIRTHRE R, A BB st i P ST B R Y 12.22%, L AHC
SRR AT EAT WA B VA IR E » w3 DA T AT EL SR 7 I AT 2 oA
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AL, AR EEA S B T LE BT AR E R EAZ ST, AR EE
V55 MY TSR HAL AR 3 X AT EE BOBCPA G491 3 I 3 BRUAELTSG d dan  3% P

7N
R\ . i ot PR EEE Frax
s IEFARAG - N o) Jipacs: i) H (WACC)
NFC Africa Mining PLC | # LtV 201949 A 8.16%3%
1 | 000758.57 i 30 H 14.12%
' il . NS | 20194E9 H 10.15%%
Kambove Mining S AS
(%) 30 H 15.12%
K ) . JESLHs | 2018 4F 12
2 | 601899.SH . Bisha Mining Sh. Co. e H31H 11.97%
3 | 603993.SH | &P | HHBE T KSR ZIES 2016 9 10.33%
S A (4> | HA30H oo
. Smart Union Resources
p X
4 | 000923.5Z ﬁﬁ“ (Hong Kong) Co., mAE 2016 6 4] 11.26%
IR . 30 H
Limited
I 11.19%
A3 11.26%

T ERPEP OB I H R 7SI, R ER TR AR, R
B I H AT DRI S B ARG A PG T LR IR AL T (8 i 3 DR S
e

= VAR ERRL
7S e VAL B U IV S EPNC S YOS E

AR TPl X R A AR e R B, AR BT PR Al HE D
—— MV AE D DA SE R 2 E R DU HEAT TN, TR ML AP AG X B R B
T, ARGEA A VAl WA SR 12 I BE P AT Al o BB T 7 3 TR O DAl
HEN SRS RANE, W SHAAAEZE R, BA M. Ry PO RS
5 ENBRIBE I 2 VA A R SR 22 5 AR T B U 3 R A
(RO e B BB P B R BE 07 58« I BRI ST, R A B <l 545 Ty T
fAEZ S, MOREFAT & VP HE I K RUE .

1 e o A IR R VA VP A HH i BLR AN SR S R IR I 5 PP A HE U e »
AEENE, S I ELR m TR BT IR 2 BN A 2, A7 AT EE SR AL
EHXERN, HAEHME,
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1B 6. IHRARA BUTEME R BN B E A v R, Tl
RAENMBN . BTN RE R SR . (53R S5 B e B AL
WBEH L FRRHERL .

1=

= KRB KBRS R, BN E N . R
iR R KA

KA BPAG S BRI W v A VAL FE O 1R A2 B Y
JEUA R TRk BT R AR R, A R =T B R
AL RSHRNIEIR S Ty A DAV - A X AL P LI

BV SRTI H — SAF SR B SRR I SERRA 2k, BB T RS 1
HEBE, BTIX A ALZEET T R ARTATIERT ST, 25 &AL H AT X T AR 2
34.76km?, iZHJE TWNERSH, BARTUE A S), SstitRRE T O X
TR, EIFRBOR ERARATVEIF A G i Ve 2K, B At st TAE+
PR H A, I A b AR R BRI A (R SEBRAE R 00 » TFRIT SR KPP AT,
RAE € g S YGE W SR Rk TR AT ik &) PR ALY - “OF
KT AR JHhis /g G B a1T” o« TR XIPERHERED
JERTE, FEOZ LI TR AT T S AL, TR R WIS 5 dh
PEAR, T S AL AR 2 U™ ™ R BRI, eI S Sl = o s 1500
PEAR . R AL B X s B B T

ANFRERE

ARUCHATIEWTIC, 5 &R EA R BRERAT B9 1 i 52 m H 4 B s (B
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Wz, R BRI s R KR AL T 3%, BT IES [l
N 82%:; JRATHARERA ALK T 3%, ERHRTIE B E Y 73%. JET TS
gL E T 0.1%I, BT e By 60%; R PSS ALK T 0.1%
I, B TEAT CRY 50%. SET RICRIRAR A T VT AA], fRAE ( (B
YT W AR TR AT AT IR Fedie sy ) PR R L)+ Ik LR,
FEIEY R BV HRASEE” o BT AR X R AR ET
JE RGN, BRI, SR BRI H R A AR SR R A e, AT
[l Er, IR AR D AR, ANTER” BICRAS, G [ i PRI
2 FEGT R REAC, FE R FEEIEM N S RE R

gk b, ISR U AT YR FEAM B RS 728 I H A SEBrf o, W1y
PR E NSERRE Y, AT REBOR ERA AT, J&TiZA A Bt TR s
AR, CrTRHRE ) B B8 it Bt 5 vk SN A0 SO AR B 1 ik ARk
SRR RSB G, DR BT R T (R AT 5 3SR S Etia I 5 A B B OP A
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BLVPAL A S 1) 2 U B35 4F 45 B FH SR AN S R =R, AR TP A R 1Y)
TR WA AR F e AT Bl A = 8, 5Bk ST B2 B
S TR 54 DAL IR T E2HEAE AR VR
SRS HEUE, A EH S SR 3% (U, WENER 7.25%, FA

it R AR A 5 AN 5 B )

HE W T K
2022 4E 1-9 L 2022 4£ 19 .
BE | EERE | S | ARER | e | R |2 T
P BRAR % BREE

1 000002.SZ FiREA 2.32% 2.83% 11.09% | 11.60%
2 600048.SH PRAF b= 2.39% 2.59% 15.57% | 17.43%
3 001979.8Z e O 2.90% 2.44% 9.63% 14.16%
4 600606.SH LIS LE LTI 1.64% 1.70% 4.62% 3.55%
5 601155.SH R ekl 3.78% 3.50% 8.12% 10.83%
6 600383.SH G A 3.08% 3.13% 12.15% | 16.23%
7 000069.SZ R A 4.97% 3.32% 4.81% 10.19%
8 002146.SZ SRR 4.81% 4.81% -11.18% | -8.51%
9 600823.SH TRy 7.48% 6.75% -12.44% | 11.01%
10 000402.5Z xR 3.79% 4.07% 11.22% | 11.07%
11 000656.SZ SR AR 4.89% 406% | -12.04% | 7.78%
12 600376.SH BBy 4.03% 2.57% 1.72% 6.01%
13 600675.SH SRR 4.09% 1.70% | -23.78% | 12.32%
14 002244.5Z VT A 2.45% 1.88% 14.29% | 17.76%
15 600208.SH B = 3.26% 2.47% 28.61% | 17.10%
16 600657.SH (e Yas 1.56% 1.83% 6.62% 4.05%
17 600325.SH TR ey 2.94% 3.09% 11.09% | 13.59%
18 000961.SZ HRE IR 2.49% 2.91% -5.43% -3.29%
19 000031.SZ PN 4.03% 3.33% 9.44% 6.71%
20 600708.SH A Hb = 3.23% 2.52% 3.13% 4.14%
21 600266.SH W K R 4.43% 2.82% -6.84% 5.77%
22 000926.SZ R A 2.68% 3.52% 1.09% 5.35%
23 600649.SH WA R 1.33% 1.39% 14.81% | 16.89%
24 000736.5Z W B = 3.78% 4.76% 1.65% 10.39%
25 600736.SH T3 = 3.67% 3.10% 6.79% 5.76%
26 600565.SH it I A7y 3.71% 6.03% 10.93% | -8.55%
27 600724.SH T EIE 1.53% 2.26% 11.87% | 26.02%
28 600683.SH IR 3.85% 3.26% 13.75% 9.96%
29 600648.SH VA= 2.57% 3.09% 12.16% | 10.87%
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2022 4E 1-9 L 2022 4£ 19 .

BE | EERE | EEME | ARER | e | R |2 T

% BRAR % BREE
30 600067.SH R PN 1.16% 2.27% 2.91% -8.62%
31 600716.SH R A 1.37% 4.12% 6.67% 7.93%
32 600094.SH KAy 5.45% 5.47% 2.51% -3.99%
33 002314.SZ A L% 4.12% 2.69% -3.35% 8.38%
34 000090.5Z RAELE ] 0.65% 0.98% 16.13% | 12.07%
35 600743.SH teizt = 5.19% 3.96% -11.42% | -6.96%
36 600173.SH Bip g = 1.70% 1.49% 13.38% | 24.91%
37 002133.5Z I FEH 1.21% 1.46% 4.92% 6.25%
38 000517.SZ S 3.48% 3.24% 14.98% 9.10%
39 600185.SH b L 3.30% 2.61% -2.70% 6.42%
40 000029.SZ RIRGE A 2.79% 3.24% 34.92% | 21.57%
41 000797.SZ HERHE 2.53% 2.64% 1.66% 4.55%
42 600665.SH K HJE 4.39% 3.64% 7.13% 6.06%
43 600077.SH KAy 1.96% 3.91% 4.36% -1.31%
44 002208.5Z A e 3.80% 2.39% 14.96% | 14.86%
45 600604.SH At = 0.00% 0.07% 6.31% 18.54%
46 600223.SH BRERE 11.36% 10.14% 2.18% 3.19%
47 600533.SH WG 5 1.20% 2.65% 8.39% 14.31%
48 600215.SH KHEZEIT 1.79% 1.28% 4.60% 8.47%
49 600773.SH [iF% % 5.01% 4.53% 5.91% 9.14%
50 000965.5Z VNS 4.20% 3.75% 8.05% 7.43%
51 603506.SH F I 1.30% 2.05% 13.97% | 14.76%
52 600159.SH K H = 1.85% 2.55% 3.50% 15.69%
53 000909.5Z R 0.29% 0.65% 1.61% 6.77%
54 600692.SH 388 J% 0.47% 0.50% -1.53% 3.79%

EIME 3.08% 7.25%

Vs BT =R R ON . B BRI = E A E O
(=) FRFEBENRANLGEME

BRI, S E A SR E 9,667.39 57T, PEAEIME 10,958.28
Jiot, PREEE{E 1,290.89 oG, HEEZE 13.35%.

T B Y A7 1R E O TR AR AR S H bR R p ik, TUE A AE
2001 FHS, WHFFET KESE 2018 Fhl 5, @i E, BERARK,
MEHEE AT ZINE, 8 T H CRNBEA TR i SeBngFlE, ki sir

(LI
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=, WEAXARA., WHRSER. ZER,. ARSAHSEKERK
EEEME, YoM EH SRR ESWN T SE I, DA RSF k5
7 PP A 1 0 2 B e ) JR R DA R B A

(—) PRIUBLTE A% 5 R R A SN B 7T LB

1. BEEEHERXADREL WS ER

VS ol M P 5 B e RS T R T v B AR T e X e KT 7 B )
JEAEFRITE , ARGV FOE, PEREt AR, dbANE AR, HhilE KIE B g AN T
H RV, B B 1 i XSS P02 2.5 A B, rRl R S 356 1o v X K R
TALX, WHAS T AAHHEL =W E, TH S S 1,802 5, JFR TR
1,119 ®, #ATHS@EHmARL 120 5Pk, it 5900 £ 7.

ST B B BT g P R EON RS . W BRAT S 4 LIE R fE R R,
PEARDECE FZ MRS T iR H , AR 2 2 B AR S AU
R JIIE 3 S B (8 B 1 s =, R SRR IRAL X K, RETE—
SEFRIE B ARIE/N X R A B AR RO NI s 3 oh, ST B i BB v s b e
Fr, FEAEFRIRAL X 1 SR 1-10 B GO R FiELE A5 51 E 2008
oy 2016 FHALFE NSRRI, — B THEOURE, IR 5t
{500 T EPIE A S SON IR AT SR B

2. mER, AHEAHESHKEBEREERSEME
(1) FTEX

R A R R A ST, SER ISR E R AN 5%-10%, 1
SRR YIS BN 0, g5EWL I S2BrAE Ui 2 & R AN T2 a4
FHE—NAKTEY, BTEEN 8.3%.

(2) M4

MG AL e DL R 2058 i ot AUIAMO AL & AT I A e o ikcdiE, DA
ARG NG, e BARTEE R T

A T S VA A 1 T SR AL AL AE S, R AR, 22 PR
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FE=A AT s .

i H Rl 2 A ] B S| C
A i “JI;IL/ ‘ﬁ £ ‘U&’ ‘ﬁ
E i *%%Lﬁﬁ $ﬁﬁiﬁﬁ T
T ok (Gtim2 H) A 1.25 1.26 1.20
B R % oS L il T
R TER T E T T
22 5 H 1 2022 %9 A 2022 %9 A 2022 49 A 2022 49 A
FL B AR | AR | R T | w R R
S T | ACmE(EE | ACmEBEiE | Acmi(EiE
X G | EESRERR | S | R S | R RS | s
R | ARGy | MRS | RAREEGT | AR
INFEL B
4 S 4 4
FTERE 2 1-2 2 1-2 2 1-2 2 1-3 2
i B 2 7Y %I?L ik TE kT T
—ﬁﬂﬁ
] W, B | s, B | i, B
TR %
gy | TEETUREL %flw Bl Bl Bl
R o peom prp o
BRI e T e =
(o ARt B E | SR E | ShEorE | R
T TEERG. | LEECRG | LEEPRG | LEERRA
TR TARIRG | CIRE | CHRA | Rk
BRI U B T WU T WU TS

AR LA PR 3R A 1 0 LU AL DR 3R 2 AH AR AL

besel skt 5 2 bei, RYE BRIk

LA s st 254500 100, KT
ool FREE IR -

DilE| At 5= SEf A 4 B 41 C
fE e b %%ﬁ?ﬁ% %ﬁﬁfﬁﬁ T
LGk (tim? -HD Refhi 1.25 1.26 1.20
J 2 & 100 100 100 100
5 oy 100 100 100 100
52 oy H 100 100 100 100
[ERIZNE 100 100 100 100
ik s 100 100 100 100
X o7 N
T Jiil FEI AR T 100 100 100 100
ANIERLEF 100 100 100 100
FIErE = 100 100 100 87.50
A | A 100 98 98 98
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WH Fefli = SEH A £ B 4 C

WL | IR 100 103 103 103
G5k 100 100 100 100
AR 100 100 100 100

15 2R 100 100 100 100

| BEPRG 100 100 100 100
ﬁ; FALRRIL 100 100 100 100
BUBARIL 100 100 100 100

MR LEAL IR AR B0 S LU A R B B AR AL W€ ELHEAN A%

igE| S A ] £ C
. AT | BRI

(A= W - b H %
oG (Guim? HD 1.25 1.26 1.20
J 2 & 1.00 1.00 1.00
5 oy i 1.00 1.00 1.00
52 oy H i 1.00 1.00 1.00
e M 1.00 1.00 1.00
AT A 1.00 1.00 1.00
X AR J IR R0 1.00 1.00 1.00
AR EF N 1.00 1.00 1.00
FTErE = 1.00 1.00 1.143
I 6 270 1.02 1.02 1.02
I ET AR T 0.97 0.97 0.97
AN TR g1 1.00 1.00 1.00
AR 1.00 1.00 1.00
15 2R 1.00 1.00 1.00
A ERIRAL 1.00 1.00 1.00
AR AR 1.00 1.00 1.00
BRI 1.00 1.00 1.00
EEHEM % 1.24 1.25 1.36

1-2 FM4E (BHECF%0 1.28

TG EREEES JZ, R b4 2ROV ERE, T 1Rz
NTEAL, WRIEXIEN AL, #E s — 24 0.33 Jo/m* H. i X
SR TN A FE R Z AT EE U S R, SR A e R B IE R ML B E )R
M, B BRI

BE | BEBIEAK REMS BRI BEFEHEE O
-1 - 0.33 7,392.94 890,479.62

118




BE | BEBIEARAK REAS BEHmH BEFHE GO
1 1 1.60 6,308.99 3,684,450.16
2 0.6 0.96 4,953.78 1,735,804.51
3 0.5 0.80 4,286.47 1,251,649.24
4 0.45 0.72 1,857.62 488,182.54
&it - - 24,799.80 8,050,566.07

RPE F R H e 2 AT 4:=8,050,566.07+24,799.80+365
=0.89 (JG/m>H)
(3) fgEmK®R

MRSV BN AT RS S S A [F], DI & 2026 E& RN
PG KA LN 0.6%, Horb: TS IR 51F BRA = FLBTRS 4G H ol 2016 4
9 A1 H. FBRTMGEREHN2016 4 11 A 1 H, ZH¥ARFHIRSE, Yk
LB DX A TP I B, B B AR AR — A, HXUT 2T 10
FHIRKMA S, FHHSIERMRAC Mt , Rt X 2Tk
e, IR TR G, ALRE K EEE, SR R R Xz
B R, B ATIZ IS Ml AT A K R AE 2.5%-3% 2 18], i
KGR AAIILZRA 2002-2021 42 B AR 55 15 b5 LR ROTH SR ik 4R 20k 20
FERPP IR A KRN 2.7%, EARKHE 1L F#£:

Fr5 B [8] B R ERER MRS (E4=100)
1 2002 4F 101.3
2 2003 4F 101
3 2004 4F 104.3
4 2005 4 102.5
5 2006 104.6
6 2007 4 106.6
7 2008 4F 104.3
8 2009 4F 100.7
9 2010 4E 103.4
10 2011 4E 105.9
11 2012 4F 102.2
12 2013 4F 101.7
13 2014 4F 102.8
14 2015 4 100.8
15 2016 4 102.2
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FFs B[] MR B EHERERERMEES (L4F=100)
16 2017 4E 102.6
17 2018 4F 102.6
18 2019 4 104
19 2020 4 99.9
20 2021 4F 100.7
FHE 102.7

gi b, AU AL G ML G KRB E N 2.7%.
(=) BBk B5 ™ PR Al 38 E TR B R i JR B DA R &

BETPAEIMER, T E S B e KT A E 14,956.03 F 7T, BHEM
& 28,000.05 J3 70, VPAHIE{E 13,044.02 Ji70, B{EZ 87.22%.

P P Hu = K AN E A SERR T R, 2 AR 2007 45-2012 4, %
IRAEARI ., i AR AT R, BT S X e g R R, e
MEF K, Ktk SBEE R,

M. #itiRdE B, EEEVEEHEFTERERATAE 1,562.21 7
TORWUKER, BRI EE 968.95 JiTt; SHSEERBHAMER R A FFE
1,705.36 JIuH AWK, CEFIHRIAKES: WILREREAHRAF K
S AFIFAE 1,332.27 FIoHARPIER, SRS 399.68 Jiot. HULHA B
B PR T BB R B W BT B SRR, R A R SRE R B R FE i, SRR & vH R
BRI, BBEN RREENRERTTBIEERETT, —EMRIEESE S H

(—) HAR PG K K LR BAISR K A& TR O
R 2022 £ 12 H 31 H , ARG AR AR UK HE 2 T HR TE DL T -

HfL: Jigt
BN TR T TH SR80 PRI e % K EHME
T R T R PR A F 1,720.42 968.95 751.47
TS IR RSP EA R A w 1,705.36 1,705.36
Ll AR B SR PR A RS 140 2 ] 1,332.27 1,332.27

(=) AR RLMBCR IR BB A B B i [0 ) J X

1. P HEFTEERA A
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TS T R B R R A B R B AR AR I A R 77, R 2022 4F
12 A 31 H, A MUSCH IR 1,720.42 Jiot. HA, 929.40 75 7o KK
AR IE] == 2 Z G AL A MRON SEA BT 88, AR 2 7 558 B ARr 21T RO AR B B S A
KA, FSEHAE 2008 45 10 A 1 HAFEE 2028 45 12 A 31 H, #rHfest
FrT- 2008 4= 12 H 28 HIEZTRk, XUTTHAE 2009 4EH1 2010 A0
BT FARYE 52 B 55 3 A RIS () AR g S A AR BT 20 ARSI RERE
FEAE AL GO, 2009 4 H1 2010 45 G0 A I A LA R S ORT B R AL 45 1,265.63
JITC, ZINSU ST G R P JoVE U B4, Bl A (R BRAT 7E 5 SRR 55 3 P ot 4
AT I o S T80 B0 g o A SE B S B L 4 42 00 5 2 vk B AR WSO 1 22 20 sk A1
FLARAR A B SISO R, #kZ 2022 4F 12 A 31 H, 156 929.40 J5 oA G fL A
Fi 2 S 3R]

B 2022 12 H 31 H, BRPIRALAR AR SMOKER SR, HARIERBTTR
A AR G USON T B RSO R 4280 791.02 J3 76, F 2R 2022 FRETE I E Y
55 75 i AR A IR W) 55 T AA B R VA 21 2y 5 BN SOHT F R R e L 2R 4 Vi 1R
BT BRI R XN BB B P Bk s, NSORE <6 27 I JE ik lml

2. HEEREFREFRAH

M SRR E AR AT, U EN 2006 4 3 A 6 H 53R
17O SATZEAT (AU LT ) ARIERIBIRG, ZA R EHmes, Bk
e[l

3. WREBBEAFRAREEDAH

1 R B S PR A A L A 7 E 2006 545 A3 B T, &
2019 FRMFIREE NN CARE TAR, ~m i R T T s Rt
THEFN 58,668.51 137G, I E M RIHAT5K 60,000.79 Ji 75, RIS TS5
3 1,332.27 Jigt, EHIHADSYGKAIZ A . A 2022 4F 12 AJK, A7 E VAT
VR B, (HE SR AIKEEEZENS, Hii T TS, THREPERK,
X7 RS S35t 000 A PR R R R A4S Bl 2 48 A S SR DR 3R, BT I R ]

(=) TR MR ER B [ 5K
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1. B EFERER A

VS ol 0 M A7 WSS T8 e I FE R A PR A D R 00 S i A e AL R A )
WK, Bk 2022 4F 12 F 31 H, B R I RBOR A 929.40 T3 TR
WSeIml, 2% SO R S R AR B P Bt i [l s PR 2022 4 B2 VS 1 B 5 Td ik
(RIF VA 24 235 S0USIUT rilE  FE R L 46 o P #0450 O, S HE N T R R e
BB RARRRT S, REURASE IR R IS T rrdilal o

2. HEEREFREFRRAH
e R R A R A A CHm, HalQesikR, Wi ek, &
SRR AE R

3v INRBHEFFRA T EESAF

PR L AR R U IR m) R B AE A, AR Bl H 45 5 R N B AR o
XTSIt e gete, Hi i oA B %, TREFE B, i E M RSN
JIRK AR, SR S m) i, B RSN A DA o

(M) R E O 3E 0T RF K-S

1. P EFERERAE

ARV R b o VT B, VAR R L 5 SO R R 24 4 R AT > T AN 47
S P TS 50 2 B S L v 4%, S5 DR S AR BRSSO 2K 929.40
JITC TS 5 AR, 7B AR R PR A W AR AR ST AL B A [ A e R
L4, AR 1A T 5 U O A B AR IR M %5 %o T DR R VA 4 8 4 4 1 AU T 3K
791.02 Ji7G, BT REH A R A R R ELE TN RAET, HirE Nk
B, 2021 45 7 AZATIERRER, AR VRAVRZS B J0VE E R, RriFia i
B JE T T, MR S% iR . AE 2022 4E 12 H 31 H, BB Rk
VS L T B R AT R A R MR B THR IR K AE & 968.95 7T, IRIKHER TR 78

7, fFE e THERRE .

2. MBS REFMERRAF
TR BB L o i 7 < R A SR e AT BR A = 19 1,705.36 5 T HeAth S USGER Ll i 5
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T, Hil e R @M Ea Raw Cmal, Camit kS, 1igxn,

FEE 2 THEI A RLE -

3. WARBRERFRAFTEELAF

TR TR VT L 2R B B B ) 40 A WK 1,332.27 3 7o HAt R HSGK
WA 2022 4 12 AR, WITTHELEVFRT AR B, (E5 e X7 Xk i3t i 2212,
HH T I ERZ, TRERRK, X7 T & AR5 &G 4EE
W WA S BEER R, BB HZE R R ROR, SRR
IKHES, RIRAER TR Ay, RS THEN RUE .

(F) RN B 5B AFFIERIBRRCR, AR NGRS BB
A=Y

s (At ED A GRIINESR 22 5 B s2 Ei D) 2 Ble, ik
oot G5 1T B AN AE SRR IR 2R, AR SR ISR AN BB < o
T TH R S E MR RAT IR P BRI R A

BE 2022 4 12 A 31 H, MEEWSRITR S BRL, SLhrR g S0
TH2) 88 JiTt, R4 BARTELLWIT:

REER
Pl wras L T WL IR
A 2

SENARAR JRILRTEE
WHRAFD, Fi TE&FRML, W
R A & BB g vrn, T
2020 4F 12 H 28 HIR I P= {4

o - 2021 4E | i, Wb HE, T 2021461 H 4
1 @gﬁﬁﬂﬁﬁ@ﬁ 81762120142 1H 13 | H, fEH (2021 & 0321 $4E 5
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5 JEHE T R ML AR AT IS R m%mmmzlzﬁy PR = R b s K2 A R S,
WY 1000340 . T 365 e X N BV B B R
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il I 47 wiws | Wtk R
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AR AT LR . JE RS AR 5t
BT R LR AT IS | 81762000142 W4, HT 20214 12 A 21 H,
AT 1008129 [V R S I P2 AR A B, T SR X
WS HRATAEER 975 e T LAGRS, .
2021 £ 12 A 21 H, ERFH RS
. . 37001632241 PR @
AT T S AT #HT?@ZIE# (2021) & (1391 AR
050152700 522 5, #OE R AT HATIEER 975
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\ 37001638841
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2 5.3 SRR N K TR R R
_ B X A5 B0 W85 3 I #b 78 B s
TATHHE 5K )E R 5 % | 16030016192 O o
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	第一节 置入资产
	问题1. 重组报告书显示，本次交易拟置入资产新金公司账面价值为1,498.48万元，资产基础法评估值为13.03亿元，增值率8,594%，收益法评估值为13.1亿元，增值率8,639.08%，以资产基础法评估结果作为最终评估结论。新金公司主要从事锆钛砂矿的开采、销售业务，仅有通过全资子公司马维矿业持有的非洲马拉维马坎吉拉锆钛砂矿采矿权（以下简称“采矿权”）一项资产，尚未正式建成投产。
	（1）请以列表的形式补充披露同类、同地区资源矿产的收购案例，包括但不限于矿产品位、可开采面积、探测储量、销售情况、生产经营、开采技术水平等情况，并结合矿业权单位储量评估值、市场可比交易等，进一步说明本次评估增值率较高的原因及合理性、公允性。
	（2）请说明新金公司及采矿权前期评估或估值情况及与本次重组评估情况的差异原因（如有），新金公司历次股权转让及债转股价格与本次交易作价存在较大差异的原因。
	（3）重组报告书显示，马拉维马坎吉拉锆钛砂矿项目以TiO2 42%钛中矿、ZrO2（HfO2）20%锆中矿为重点销售产品。请说明置入标的主要产品品位及品质在同行业公司中所处水平及认定依据。
	（4）请说明采矿权无形资产初始确认的时点、初始入账价值、后续计量情况及确认依据，是否符合《企业会计准则》的相关规定。
	（5）请结合收购海外矿产类资产的政策，说明是否需履行相关主管部门审批、核准、备案等程序及履行情况。
	请独立财务顾问核查上述事项并发表明确意见，请评估机构核查问题（1）并发表明确意见，请审计机构核查问题（4）并发表明确意见。

	回复：
	一、请以列表的形式补充披露同类、同地区资源矿产的收购案例，包括但不限于矿产品位、可开采面积、探测储量、销售情况、生产经营、开采技术水平等情况，并结合矿业权单位储量评估值、市场可比交易等，进一步说明本次评估增值率较高的原因及合理性、公允性
	二、请说明新金公司及采矿权前期评估或估值情况及与本次重组评估情况的差异原因（如有），新金公司历次股权转让及债转股价格与本次交易作价存在较大差异的原因
	（一）新金公司及采矿权前期不存在评估或估值情况
	1、新金公司前期不存在评估或估值情况
	2、新金公司所持采矿权前期不存在评估或估值情况

	（二）新金公司历次股权转让及债转股价格与本次交易作价存在较大差异的原因

	三、重组报告书显示，马拉维马坎吉拉锆钛砂矿项目以TiO2 42%钛中矿、ZrO2（HfO2）20%锆中矿为重点销售产品。请说明置入标的主要产品品位及品质在同行业公司中所处水平及认定依据
	（一）置入标的钛矿产品品位及品质在同行业公司中所处水平及认定依据
	（二）置入标的锆矿产品品位及品质在同行业公司中所处水平及认定依据

	四、请说明采矿权无形资产初始确认的时点、初始入账价值、后续计量情况及确认依据，是否符合《企业会计准则》的相关规定
	（一）采矿权无形资产初始确认的时点及初始入账价值
	（二）采矿权无形资产后续计量情况及确认依据

	五、请结合收购海外矿产类资产的政策，说明是否需履行相关主管部门审批、核准、备案等程序及履行情况
	六、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问意见
	（二）评估机构意见
	（三）审计机构意见


	问题2. 重组报告书显示，本次采矿权评估选取的主要产品42%品位钛中矿、20%品位锆中矿的未来预计销售价格，主要参考澳大利亚50%品位钛精矿、RBM 65%标准砂2020年至2022年的CIF价格平均值进行估算和折算。
	（1）重组报告书显示，攀枝花钛矿、越南钛矿与澳洲钛矿均可作为进口钛矿价格参考。请补充说明本次评估未直接选取42%品位钛中矿、20%品位锆中矿价格，也未参考攀枝花钛矿、越南钛矿价格，而是选取澳大利亚50%品位钛精矿、RBM 65%标准砂价格进行估算和折算的原因及合理性，是否符合行业惯例，并说明估算和折算时选取的平均产率、选矿费用等主要参数的依据及合理性。
	（2）重组报告书显示，锆、钛行业属于周期性行业，且最近三年处于上行周期。请补充披露同品位钛中矿、锆中矿近十年的价格走势情况，同品位钛中矿、锆中矿近五年、近十年的均价以及依据近五年、近十年均价计算出的置入资产评估值，详细说明本次评估取值参考近三年上行周期平均价格、而非更长期平均价格的依据及合理性，评估参数的选取是否审慎、公允，是否存在损害上市公司利益的情形。
	请独立财务顾问及评估机构核查上述事项并发表明确意见。

	回复：
	一、重组报告书显示，攀枝花钛矿、越南钛矿与澳洲钛矿均可作为进口钛矿价格参考。请补充说明本次评估未直接选取42%品位钛中矿、20%品位锆中矿价格，也未参考攀枝花钛矿、越南钛矿价格，而是选取澳大利亚50%品位钛精矿、RBM 65%标准砂价格进行估算和折算的原因及合理性，是否符合行业惯例，并说明估算和折算时选取的平均产率、选矿费用等主要参数的依据及合理性
	（一）本次评估选取澳大利亚50%品位钛精矿、RBM 65%标准砂价格进行估算和折算的原因及合理性
	1、本次评估未直接选取42%品位钛中矿、20%品位锆中矿价格的原因
	2、本次评估未参考攀枝花钛矿、越南钛矿价格的原因
	3、本次评估选取澳大利亚50%品位钛精矿、RBM 65%标准砂价格进行估算和折算的原因
	4、澳大利亚、越南50%品位钛精矿及攀枝花47%品位钛精矿价格比较

	（二）本次评估估算和折算时选取的平均产率、选矿费用等主要参数的依据及合理性
	1、钛中矿价格折算主要参数选取的合理性
	2、锆中矿价格折算主要参数选取的合理性


	二、重组报告书显示，锆、钛行业属于周期性行业，且最近三年处于上行周期。请补充披露同品位钛中矿、锆中矿近十年的价格走势情况，同品位钛中矿、锆中矿近五年、近十年的均价以及依据近五年、近十年均价计算出的置入资产评估值，详细说明本次评估取值参考近三年上行周期平均价格、而非更长期平均价格的依据及合理性，评估参数的选取是否审慎、公允，是否存在损害上市公司利益的情形
	（一）同品位钛中矿、锆中矿近十年的价格走势情况，同品位钛中矿、锆中矿近五年、近十年的均价以及依据近五年、近十年均价计算出的置入资产评估值
	1、澳大利亚50%品位钛精矿近十年的价格走势情况，近五年、近十年的均价
	2、RBM 65%标准砂近五年的价格走势情况，近五年的均价
	3、依据近五年、近十年均价计算出的置入资产评估值

	（二）本次评估取值参考近三年上行周期平均价格、而非更长期平均价格具有合理性，评估参数的选取审慎、公允，不存在损害上市公司利益的情形
	1、钛矿价格选取近三年的平均价格具有合理性，评估参数的选取审慎、公允
	2、锆矿价格选取近三年的平均价格具有合理性，评估参数的选取审慎、公允


	三、中介机构核查意见

	问题3. 重组报告书显示，本次采矿权采用折现现金流量法进行评估，评估参数取值主要参考海南省地质调查院2014年11月出具的《详查地质报告》及北京东方燕京工程技术有限责任公司2022年9月编制的采选工程《可行性研究》报告（以下简称“《可研报告》”）等，评估选取的产品价格主要参考北京中色鑫桥科技有限公司出具的《产品价格分析报告》。
	（1）请说明本次评估利用资源储量的确定依据，相关矿产资源储量是否需履行评审备案程序及履行情况，《详查地质报告》及《可研报告》的资源储量数据是否存在差异及差异原因。
	（2）请说明《可研报告》中资源量可信度系数、设计损失量、采矿损失量、矿石贫化率、选矿回收率以及各项成本费用等参数的确定依据及合理性，并说明以《可研报告》相关数据作为评估参数的依据是否充分、审慎、合规，对此已履行的复核程序及其充分性、有效性。
	（3）请结合可比市场案例情况说明折现率选取的合理性，并说明个别风险报酬率取值的依据及具体测算过程。
	（4）请说明出具《可研报告》及《产品价格分析报告》机构的主要资质、市场地位，是否具有相关经验。
	请独立财务顾问及评估机构核查上述事项并发表明确意见。

	回复：
	一、请说明本次评估利用资源储量的确定依据，相关矿产资源储量是否需履行评审备案程序及履行情况，《详查地质报告》及《可研报告》的资源储量数据是否存在差异及差异原因
	（一）本次评估利用资源储量的确定依据，相关矿产资源储量履行评审备案程序情况
	1、本次评估利用资源储量的确定依据
	2、相关矿产资源储量履行评审备案程序情况

	（二）《详查地质报告》及《可研报告》的资源储量数据存在差异的原因
	1、《可研报告》开展三维地质建模资源量估算工作的原因
	2、《详查地质报告》及《可研报告》的资源储量数据差异情况
	3、《详查地质报告》及《可研报告》的资源储量数据差异符合行业要求并经专家评审认可


	二、请说明《可研报告》中资源量可信度系数、设计损失量、采矿损失量、矿石贫化率、选矿回收率以及各项成本费用等参数的确定依据及合理性，并说明以《可研报告》相关数据作为评估参数的依据是否充分、审慎、合规，对此已履行的复核程序及其充分性、有效性
	（一）《可研报告》中资源量可信度系数、设计损失量、采矿损失量、矿石贫化率、选矿回收率以及各项成本费用等参数的确定依据及合理性
	（二）本次评估以《可研报告》相关数据作为评估参数的依据充分、审慎、合规，对此已履行的复核程序充分、有效

	三、请结合可比市场案例情况说明折现率选取的合理性，并说明个别风险报酬率取值的依据及具体测算过程
	（一）折现率选取的合理性
	（二）个别风险报酬率取值的依据及具体测算过程

	四、请说明出具《可研报告》及《产品价格分析报告》机构的主要资质、市场地位，是否具有相关经验
	（一）《可研报告》机构的主要资质、市场地位，以及相关经验
	（二）《产品价格分析报告》机构的主要资质、市场地位，以及相关经验

	五、中介机构核查意见

	问题4. 重组报告书显示，马坎吉拉锆钛砂矿预计工程新增建设投资金额为4.42亿元。本次采矿权评估根据企业提供的建设开发规划，预计项目建设准备期约为15个月，假设2022年10月至2023年12月为建设准备期，2024年为建设期，矿山生产期为2025年至2043年1月，其中生产第1年产能合计1,000万吨/年，生产后第2年达产，产能合计2,000万吨/年，达产期为15年。同时，假定建设期固定资产投资全部为自有资金，流动资金投资30%为自有资金，70%为银行贷款，贷款利息计入财务费用，贷款利率参考企业...
	重组报告书显示，你公司2022年三季度末货币资金仅557.61万元，现金及现金等价物余额仅202.94万元，与上述建设期投资及流动资金投资金额差异巨大，你公司拟采取先小规模开采再扩大规模的建设方式开发马拉维锆钛砂矿项目，小规模开采阶段拟投入560万元自有资金，每天预计可开采1,000吨原矿；扩大规模开采建设时拟采用多种方式融资，目前尚未与相关方就后续融资签署正式协议，存在缺少建设资金的风险。
	（1）请详细说明你公司具体的建设开发规划，采矿权评估时是否充分考虑你公司先小规模开采再扩大规模的计划，本次评估预计产量的合理性及可实现性。
	（2）请说明流动资金投资金额的具体计算过程、依据及合理性，并说明评估利用的固定资产投资不考虑预备费及土地相关费用的依据及合理性，是否符合资产评估准则的相关规定。
	（3）请说明你公司固定资产及流动资金投资是否具备明确、可行的资金来源，详细说明具体的融资计划，包括融资对象、金额、成本、方式等，是否签订相关意向协议，分析融资计划的可行性，并结合你公司现有矿山的融资需求、前期马坎吉拉锆钛砂矿项目未能融资的原因说明你公司是否具备相应的融资能力，充分提示相关风险。
	（4）请说明本次评估假定全部固定资产投资及30%流动资金投资均为自有资金的合理性，与你公司实际资金状况及融资计划是否相符，并结合你公司风险状况、现有融资渠道和融资成本、市场利率情况、具体融资计划等，说明贷款利率选取的依据及合理性，进一步说明本次评估财务费用的具体计算过程及合理性。
	（5）重组报告书显示，你公司目前现金流较为紧张，2022年三季度末流动比率、速动比率分别为0.45、0.25，短期偿债能力偏弱，资产负债率为64.81%。请说明本次交易涉及的上述大额投资及融资对你公司生产经营、财务状况及偿债能力的具体影响，量化测算新增财务费用对你公司净利润的影响，并结合你公司目前偿债能力偏弱及现金流紧张状况，充分提示相关风险。
	（6）重组报告书显示，你公司与新金公司少数股东海南国际共同投资开发的模式尚未最终确定，请说明共同投资开发的初步方案，包括投资建设及后续开采经营等相关安排，并说明相关方案是否具备可行性。
	（7）报告书显示，你公司报告期资产负债率较高主要系股权融资规模受限，主要通过银行信贷融资，以及在销售策略上主要采取预收款的形式，负债规模较大所致。请补充说明你公司报告期股权融资规模受限的原因。
	（8）报告书显示，你公司应收紫金矿业集团南方投资有限公司股权转让余款1亿元。请说明相关款项的支付时间安排，尚未收回的原因，是否存在超期未支付的情况及收回风险。
	请独立财务顾问核查上述事项并发表明确意见，请评估机构核查问题（1）（2）（4）并发表明确意见。

	回复：
	一、请详细说明你公司具体的建设开发规划，采矿权评估时是否充分考虑你公司先小规模开采再扩大规模的计划，本次评估预计产量的合理性及可实现性
	（一）具体的建设开发规划
	1、小规模试采试选期的计划
	2、项目开发建设期的计划

	（二）采矿权评估时未考虑小规模试采试选计划
	（三）本次评估预计产量具有合理性及可实现性

	二、请说明流动资金投资金额的具体计算过程、依据及合理性，并说明评估利用的固定资产投资不考虑预备费及土地相关费用的依据及合理性，是否符合资产评估准则的相关规定
	（一）流动资金投资金额的具体计算过程、依据及合理性
	1、存货
	2、应收款项
	3、现金
	4、应付款项

	（二）评估利用的固定资产投资不考虑预备费及土地相关费用的依据及合理性

	三、请说明你公司固定资产及流动资金投资是否具备明确、可行的资金来源，详细说明具体的融资计划，包括融资对象、金额、成本、方式等，是否签订相关意向协议，分析融资计划的可行性，并结合你公司现有矿山的融资需求、前期马坎吉拉锆钛砂矿项目未能融资的原因说明你公司是否具备相应的融资能力，充分提示相关风险
	（一）固定资产及流动资金投资的融资计划及可行性分析
	1、固定资产投资的融资计划
	2、铺底流动资金的融资计划

	（二）现有矿山的融资需求
	（三）前期马坎吉拉锆钛砂矿项目未能融资的原因说明公司是否具备相应的融资能力

	四、请说明本次评估假定全部固定资产投资及30%流动资金投资均为自有资金的合理性，与你公司实际资金状况及融资计划是否相符，并结合你公司风险状况、现有融资渠道和融资成本、市场利率情况、具体融资计划等，说明贷款利率选取的依据及合理性，进一步说明本次评估财务费用的具体计算过程及合理性
	五、重组报告书显示，你公司目前现金流较为紧张，2022年三季度末流动比率、速动比率分别为0.45、0.25，短期偿债能力偏弱，资产负债率为64.81%。请说明本次交易涉及的上述大额投资及融资对你公司生产经营、财务状况及偿债能力的具体影响，量化测算新增财务费用对你公司净利润的影响，并结合你公司目前偿债能力偏弱及现金流紧张状况，充分提示相关风险
	六、重组报告书显示，你公司与新金公司少数股东海南国际共同投资开发的模式尚未最终确定，请说明共同投资开发的初步方案，包括投资建设及后续开采经营等相关安排，并说明相关方案是否具备可行性
	（一）中润资源与新金公司少数股东海南国际共同投资开发的初步方案
	（二）相关方案具备可行性

	七、报告书显示，你公司报告期资产负债率较高主要系股权融资规模受限，主要通过银行信贷融资，以及在销售策略上主要采取预收款的形式，负债规模较大所致。请补充说明你公司报告期股权融资规模受限的原因
	（一）上市公司再融资条件
	（二）上市公司报告期股权融资规模受限的原因分析

	八、报告书显示，你公司应收紫金矿业集团南方投资有限公司股权转让余款1亿元。请说明相关款项的支付时间安排，尚未收回的原因，是否存在超期未支付的情况及收回风险
	九、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问意见
	（二）评估机构意见


	问题5. 请说明采矿权评估主要参数与置入标的资产收益法评估中相关参数是否存在差异，如存在，请说明具体差异、产生差异的原因及合理性，并说明收益法评估中折现率相关参数选取的依据及合理性。请独立财务顾问及评估机构核查上述事项并发表明确意见。
	回复：
	一、采矿权评估主要参数与置入标的资产收益法评估中相关参数的差异情况说明
	（一）现金流折现方式
	（二）所采用的固定资产投资额
	（三）所假设的融资方案
	（四）折现率测算方法方面
	（五）流动资金测算方面

	二、股权收益法评估中折现率相关参数选取的依据及合理性
	三、中介机构核查意见

	问题6. 请说明采矿权评估及置入标的资产收益法评估中，预测期营业收入、净利润变动的原因及合理性。请独立财务顾问及评估机构核查并发表明确意见。
	回复：
	一、采矿权评估及置入标的资产收益法评估中，预测期营业收入、净利润变动的原因及合理性
	二、中介机构核查意见

	问题7. 重组报告书显示，本次交易完成后，上市公司合并报表中马坎吉拉锆钛砂矿采矿权形成的无形资产入账价值为12.84亿元，本次交易完成后拟使用产量法进行摊销。若该矿权的建设开采进度不及预期、主要产品市场情况出现剧烈恶化、矿区经营出现重大问题等，该无形资产存在减值风险。根据《备考审阅报告》，本次交易后（备考）你公司2022年三季度末总资产为23.67亿元，净资产为10.75亿元，归属于母公司所有者权益为4.1亿元。
	（1）请说明采矿权入账价值及摊销方法的确定依据及具体过程，是否符合会计准则的规定，是否符合行业惯例。
	（2）请量化分析每年的摊销或减值测试对你公司业绩的影响，并结合无形资产占公司资产的比重充分提示相关风险。
	请独立财务顾问和审计机构核查上述事项并发表明确意见。

	回复：
	一、请说明采矿权入账价值及摊销方法的确定依据及具体过程，是否符合会计准则的规定，是否符合行业惯例
	（一）采矿权入账价值的确定依据及具体过程
	（二）采矿权摊销方法的确定依据及具体过程

	二、请量化分析每年的摊销或减值测试对你公司业绩的影响，并结合无形资产占公司资产的比重充分提示相关风险
	三、中介机构核查意见

	问题8. 重组报告书显示，采矿权许可证签发日期为2017年11月10日，开采期限为20年，目前剩余期限为15年，按照目前建设和开采计划，尚需续期5年时间，预计续期不存在实质性法律障碍，但仍存在到期无法延期的风险。此外，根据马拉维《采矿和矿物法》，因未在许可证颁发后六个月内开展业务，该采矿权许可证存在被撤销的风险，本次交易协议约定交易对方将负责解决相关事宜，否则将对由此给你公司带来的损失承担全部赔偿责任，如因交割后你公司未遵守马拉维相关部门出具文件中的约定导致的损失除外。
	（1）请说明你公司需遵守的相关约定的具体内容。
	（2）请补充说明如未能对采矿权证进行续期的情形下，采矿权评估的价值以及测算过程。
	（3）请说明本次采矿权评估是否充分考虑采矿权到期无法延期的风险。
	（4）请详细说明本次置换资产完成交割后，如采矿权许可证因未在六个月内开展业务被撤销，交易对方“承担全部赔偿”责任的具体方式、损失金额的计算方式及赔付时限。
	请独立财务顾问核查上述事项并发表明确意见，请评估机构核查问题（2）（3）并发表明确意见。

	回复：
	一、请说明你公司需遵守的相关约定的具体内容
	二、请补充说明如未能对采矿权证进行续期的情形下，采矿权评估的价值以及测算过程
	三、请说明本次采矿权评估是否充分考虑采矿权到期无法延期的风险
	四、请详细说明本次置换资产完成交割后，如采矿权许可证因未在六个月内开展业务被撤销，交易对方“承担全部赔偿”责任的具体方式、损失金额的计算方式及赔付时限
	（一）赔偿额
	（二）赔偿方式
	（三）赔偿时限
	（四）费用负担

	五、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问意见
	（二）评估机构意见


	问题9. 重组报告书显示，根据马拉维矿业部的说明，开采马坎吉拉锆钛砂矿尚需取得13项批复，相关手续办理预计不存在实质性障碍，交易对方同意按照法定时间要求，协助你公司办理相关许可事项。请说明办理相关手续的时间安排及办理进展，预计产生的费用及承担安排，未能如期办理对标的资产评估作价、生产经营的影响及应对措施。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	回复：
	一、办理相关手续的时间安排及办理进展，预计产生的费用及承担安排
	二、未能如期办理对标的资产评估作价、生产经营的影响及应对措施
	（一）未能如期办理对标的资产评估作价、生产经营的影响
	1、未能如期办理对标的资产评估作价的影响
	2、未能如期办理对标的资产生产经营的影响

	（二）应对措施

	三、中介机构核查意见

	问题10. 重组报告书显示，你公司业务涵盖黄金勘探、开采冶炼及相关产品销售以及山东区域的房地产开发、销售，本次交易目的为剥离房地产业务，聚焦矿业主业，加大资源储备。你公司于2022年1月出售四川平武中金矿业有限公司（以下简称“平武中金”）76%的股权，相关公告显示 “平武中金建设扩产、提高产能尚需时间，短期内尚不能产生效益、为公司提供资金支持，公司偿还债务的压力较大”，“通过本次交易出售资产，有利于减轻债务压力，可以快速补充运营资金”。你公司目前仍面临现金流紧张和短期偿债能力偏弱的情况，本次拟置入...
	回复：
	一、置出金矿项目后短时间内置入锆钛砂矿的原因及合理性
	（一）出售四川平武中金矿业有限公司76%股权的目的及主要考虑
	（二）置入锆钛砂矿的原因及合理性

	二、中介机构核查意见

	问题11. 重组报告书显示，马坎吉拉锆钛砂矿尚未建成投产，报告期内除聘请相关机构进行勘探设计等部分工作外，拟置入资产未开展实质性技术研发工作。请说明未来拟开展的研发工作具体内容，以及需投入的相应研发成本。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	回复：
	一、未来拟开展的研发工作具体内容，以及需投入的相应研发成本
	二、中介机构核查意见

	问题12. 重组报告书显示，本次交易无业绩补偿承诺，说明置入资产未设置业绩承诺和业绩补偿安排的具体原因及合理性，并说明在此背景下为保障上市公司及中小投资者利益拟采取的措施。
	回复：
	一、置入资产未设置业绩承诺和业绩补偿安排的具体原因及合理性
	二、在此背景下为保障上市公司及中小投资者利益拟采取的措施
	（一）本次交易有利于集中公司优势资源
	（二）上市公司将对置入资产拥有的马坎吉拉锆钛砂矿统筹开发运营
	（三）本次交易严格履行必要决策程序和信息披露义务


	问题13. 重组报告书显示，新金公司的核心资产位于境外，请补充说明本次交易聘请的审计机构、评估机构是否具备出具境外资产审计及评估证明的服务资质。
	回复：
	一、本次交易聘请的审计机构具备出具境外资产审计报告的服务资质
	二、本次交易聘请的评估机构具备出具境外资产评估报告的服务资质

	第二节 置出资产
	问题1. 重组报告书显示，淄博置业最近两年一期营业收入为2,015.73万元、5.38亿元、1,372.25万元，净利润为677.1万元、865.78万元、-886.09万元，净资产为4.80亿元、1.65亿元、1.56亿元；济南兴瑞最近两年一期营业收入为1,095.15万元、1,092.16万元、816.88万元，净利润为-59.06万元、-59.64万元、-21.62万元。请说明淄博置业报告期收入、净利润及净资产波动较大的原因，济南兴瑞报告期持续亏损的原因。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	回复：
	一、淄博置业报告期收入、净利润及净资产波动较大的原因
	（一）报告期收入、净利润波动较大原因
	（二）报告期净资产波动较大原因

	二、济南兴瑞报告期持续亏损的原因
	三、中介机构核查意见

	问题2. 重组报告书显示，本次交易拟置出资产淄博置业采用资产基础法进行评估，净资产账面价值1.56亿元，评估值3亿元，增值率92.88%。其中，存货-开发产品账面价值9,667.39万元，评估值1.10亿元，增值率13.35%，评估方法为市场法；投资性房地产账面价值1.5亿元，评估值2.8亿元，增值率87.22%，评估方法为收益法。
	（1）请说明存货采用市场法、投资性房地产采用收益法评估的原因及合理性，是否符合资产评估准则的相关规定，与可比交易是否存在重大差异，如是，请说明原因及合理性。
	（2）请说明存货已售部分仍作为存货核算的原因，结合可比交易说明存货评估主要参数取值的依据及合理性，并说明存货评估增值的原因及合理性。
	（3）请结合区位状况、市场竞争情况、空置率、月租金及租金增长情况取值合理性，说明预测投资性房地产未来租金收入的可实现性，以及投资性房地产评估增值率较高的原因以及合理性。
	（4）审计报告显示，淄博置业对淄博中润新玛特有限公司存在1,562.21万元应收账款，已计提坏账准备968.95万元；对淄博金泉建筑陶瓷有限公司存在1,705.36万元其他应收款，已全额计提坏账准备；对山东惠诚建筑有限公司淄博分公司存在1,332.27万元其他应收款，已计提坏账准备399.68万元。请说明上述应收款形成及未及时收回的原因，你公司采取的回款措施，坏账准备计提是否充分，应收款对象是否为关联方或潜在关联方，是否构成资金占用。
	（5）请说明淄博置业部分银行账户被冻结的原因。
	请独立财务顾问核查上述事项并发表明确意见，请评估机构核查问题（1）至（3）并发表明确意见，请审计机构核查问题（4）并发表明确意见。

	回复：
	一、请说明存货采用市场法、投资性房地产采用收益法评估的原因及合理性，是否符合资产评估准则的相关规定，与可比交易是否存在重大差异，如是，请说明原因及合理性
	（一）存货采用市场法的原因及合理性
	（二）投资性房地产采用收益法评估的原因及合理性
	（三）与可比交易不存在重大差异
	1、存货评估可比案例
	2、投资性房地产评估可比案例


	二、请说明存货已售部分仍作为存货核算的原因，结合可比交易说明存货评估主要参数取值的依据及合理性，并说明存货评估增值的原因及合理性
	（一）存货已售部分仍作为存货核算的原因
	（二）存货评估主要参数取值的依据及合理性
	（三）存货评估增值的原因及合理性

	三、请结合区位状况、市场竞争情况、空置率、月租金及租金增长情况取值合理性，说明预测投资性房地产未来租金收入的可实现性，以及投资性房地产评估增值率较高的原因以及合理性
	（一）预测投资性房地产未来租金收入的可实现性
	1、投资性房地产的区位状况、市场竞争情况
	2、空置率、月租金及租金增长情况取值的合理性

	（二）投资性房地产评估增值率较高的原因以及合理性

	四、审计报告显示，淄博置业对淄博中润新玛特有限公司存在1,562.21万元应收账款，已计提坏账准备968.95万元；对淄博金泉建筑陶瓷有限公司存在1,705.36万元其他应收款，已全额计提坏账准备；对山东惠诚建筑有限公司淄博分公司存在1,332.27万元其他应收款，已计提坏账准备399.68万元。请说明上述应收款形成及未及时收回的原因，你公司采取的回款措施，坏账准备计提是否充分，应收款对象是否为关联方或潜在关联方，是否构成资金占用
	（一）相关应收款的账面余额和坏账准备计提情况
	（二）相关应收款形成及未及时收回的原因
	1、淄博中润新玛特有限公司
	2、淄博金泉建筑陶瓷有限公司
	3、山东惠诚建筑有限公司淄博分公司

	（三）淄博置业采取的回款措施
	1、淄博中润新玛特有限公司
	2、淄博金泉建筑陶瓷有限公司
	3、山东惠诚建筑有限公司淄博分公司

	（四）淄博置业已充分计提坏账准备
	1、淄博中润新玛特有限公司
	2、淄博金泉建筑陶瓷有限公司
	3、山东惠诚建筑有限公司淄博分公司

	（五）相关应收款对象与淄博置业不存在关联关系，相关应收款不构成资金占用

	五、请说明淄博置业部分银行账户被冻结的原因
	六、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问意见
	（二）评估机构意见
	（三）审计机构意见


	问题3. 重组报告书显示，本次交易拟置出资产济南兴瑞采用资产基础法评估，净资产账面价值2.2亿元，评估值3.99亿元，增值率80.58%。其中，投资性房地产账面价值1.76亿元，评估值3.54亿元，增值率101.28%，对于3项产权房产采用市场法进行评估，对于2项无产权房产采用收益法进行评估。
	（1）重组报告书显示，2019年1月，山东中润置业有限公司作价4.3亿元向你公司转让济南兴瑞100%股权。请说明济南兴瑞前期评估或估值情况，及与本次重组评估情况的差异原因（如有），并详细说明本次交易对价低于前次交易的原因及合理性。
	（2）请结合前述投资性房地产的资产状态、用途、未来收益取得方式及市场可比交易等，说明对前述投资性房地产采用不同方法进行评估的原因及合理性，是否符合资产评估准则的规定，并说明主要评估参数取值的合理性，投资性房地产增值率较高的原因及合理性。
	（3）重组报告书显示，2项无产权房产系为保证3项产权房产的完整性而作为抵债资产交割给公司。请补充说明你公司取得上述房产的背景。
	（4）重组报告书显示，纳入评估范围的投资性房地产商业-302实际现状用途为商业，房产证载用途为车位，车位个数513个，本次评估中以证载用途确定市场价值。请说明该项资产证载用途与实际用途不一致的原因，以证载用途确定市场价值的原因，是否符合资产评估准则的规定。
	（5）审计报告显示，2022年前三季度济南兴瑞收到其他与经营活动有关的现金1.88亿元，支付其他与经营活动有关的现金1.98亿元，主要为关联方往来。请说明关联方往来的详细情况，包括但不限于往来对象、金额、形成原因、发生时间、是否履行相应审批程序等，并核查你公司是否存在非经营性资金占用或违规提供财务资助的情形。
	（6）重组报告书显示，2022年三季度末你公司应付拟置出资产济南兴瑞4,757.72万元债务，本次交易拟将其中3,757.72万元债务转移给马维钛业。请说明上述债务形成时间形成原因，并说明剩余债务的偿还安排。
	请独立财务顾问核查上述事项并发表明确意见，请评估机构核查问题（2）（4）并发表明确意见，请审计机构核查问题（5）（6）并发表明确意见。

	回复：
	一、重组报告书显示，2019年1月，山东中润置业有限公司作价4.3亿元向你公司转让济南兴瑞100%股权。请说明济南兴瑞前期评估或估值情况，及与本次重组评估情况的差异原因（如有），并详细说明本次交易对价低于前次交易的原因及合理性
	（一）济南兴瑞前次评估情况
	（二）前次评估与本次重组评估的差异情况
	（三）本次交易对价低于前次交易的原因及合理性
	1、两次评估基准日市场价格差异
	2、两次评估对象剩余使用年限差异
	3、评估方法及评估参数选取差异


	二、请结合前述投资性房地产的资产状态、用途、未来收益取得方式及市场可比交易等，说明对前述投资性房地产采用不同方法进行评估的原因及合理性，是否符合资产评估准则的规定，并说明主要评估参数取值的合理性，投资性房地产增值率较高的原因及合理性
	（一）济南兴瑞投资性房地产采用不同方法进行评估的原因及合理性
	（二）投资性房地产可比案例
	1、有产权房地产可比案例
	2、无产权房地产可比案例

	（三）主要评估参数取值的合理性
	1、市场法案例选取的合理性
	2、收益法参数合理性

	（四）投资性房地产增值率较高的原因及合理性

	三、重组报告书显示，2项无产权房产系为保证3项产权房产的完整性而作为抵债资产交割给公司。请补充说明你公司取得上述房产的背景
	四、重组报告书显示，纳入评估范围的投资性房地产商业-302实际现状用途为商业，房产证载用途为车位，车位个数513个，本次评估中以证载用途确定市场价值。请说明该项资产证载用途与实际用途不一致的原因，以证载用途确定市场价值的原因，是否符合资产评估准则的规定
	五、审计报告显示，2022年前三季度济南兴瑞收到其他与经营活动有关的现金1.88亿元，支付其他与经营活动有关的现金1.98亿元，主要为关联方往来。请说明关联方往来的详细情况，包括但不限于往来对象、金额、形成原因、发生时间、是否履行相应审批程序等，并核查你公司是否存在非经营性资金占用或违规提供财务资助的情形
	六、重组报告书显示，2022年三季度末你公司应付拟置出资产济南兴瑞4,757.72万元债务，本次交易拟将其中3,757.72万元债务转移给马维钛业。请说明上述债务形成时间形成原因，并说明剩余债务的偿还安排
	七、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问意见
	（二）评估机构意见
	（三）审计机构意见


	问题4. 重组报告书显示，淄博置业有2项土地使用权系已对外出售的建筑物对应的土地使用权，因历史原因尚未办理注销登记手续；有部分资产存在设立抵押担保、查封、无法办理产权证等瑕疵；有多项未决事项及法律纠纷；济南兴瑞3项产权房产已设立抵押担保。请说明相关资产是否纳入评估范围以及是否符合资产评估的相关规定，本次评估及交易作价是否已充分考虑上述事项影响。请独立财务顾问和评估机构核查并发表明确意见。
	回复：
	一、相关资产纳入评估范围的标准符合资产评估准则规定，本次评估及交易作价已充分考虑上述事项影响
	（一）淄博置业相关资产纳入评估范围的标准符合资产评估准则规定
	1、已对外出售的建筑物对应的土地使用权的评估考量
	2、抵押担保、查封情况的评估考量
	3、无法办理产权证情况的评估考量
	4、未决诉讼情况的评估考量

	（二）济南兴瑞相关资产纳入评估范围的标准符合资产评估准则规定

	二、中介机构核查意见

	问题5. 重组报告书显示，淄博置业为你公司提供抵押担保和连带责任保证，济南兴瑞为你公司提供抵押担保。本次交易协议约定，你公司将在置出资产交割完成后六个月内解除交割日前办理的所有抵押，如未完成应当赔偿交易对方损失。你公司于2023年2月14日披露的《关于深圳证券交易所重组问询函回复的公告》显示，你公司拟以置入的新金公司51%股权替换淄博置业和济南兴瑞为上市公司借款抵押的资产，或通过其他方式筹措资金偿还借款。
	（1）请说明淄博置业及济南兴瑞为你公司提供担保对应的主债务金额及到期期限，拟采取解除抵押及保证担保的具体措施。
	（2）请结合你公司资金紧张的状况，说明以置入资产替换抵押及筹措资金偿还借款的可行性，与债权人是否已进行沟通及沟通情况，若债权人未同意或存在其他障碍，本次交易拟采取的解决措施。
	（3）请说明如担保未能在六个月内解除，你公司承担赔偿责任的具体情况，包括损失金额计算、赔付时限等。
	请独立财务顾问核查上述事项并发表明确意见。

	回复：
	一、请说明淄博置业及济南兴瑞为你公司提供担保对应的主债务金额及到期期限，拟采取解除抵押及保证担保的具体措施
	二、请结合你公司资金紧张的状况，说明以置入资产替换抵押及筹措资金偿还借款的可行性，与债权人是否已进行沟通及沟通情况，若债权人未同意或存在其他障碍，本次交易拟采取的解决措施
	三、请说明如担保未能在六个月内解除，你公司承担赔偿责任的具体情况，包括损失金额计算、赔付时限等
	四、中介机构核查意见

	问题6. 请说明你公司是否对置出标的存在应收款项，置出完成后公司是否存在为交易对方、置出标的提供担保、财务资助等情况，是否存在其他占用公司资金的情形。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	回复：
	一、公司对置出标的应收款项情况，为交易对方、置出标的提供担保、财务资助情况，其他占用公司资金情形的说明
	二、中介机构核查意见

	问题7. 请结合可比交易案例，说明本次交易仅采用资产基础法对置出资产进行评估的原因，是否符合《资产评估法》关于“除依据评估执业准则只能选择一种评估方法的外，应当选择两种以上评估方法”的规定，并说明评估结果的公允性。请独立财务顾问和评估机构核查并发表明确意见。
	回复：
	一、本次交易仅采用资产基础法对置出资产进行评估的原因及合规性、评估结果的公允性
	（一）淄博置业仅采用资产基础法的原因及合规性
	（二）济南兴瑞仅采用资产基础法的原因及合规性
	（三）对比可比交易案例分析
	1、淄博置业与可比交易案例对比
	2、济南兴瑞与可比交易案例对比

	（四）本次评估结果具有公允性
	1、标的公司的评估作价
	2、评估的独立性
	3、评估假设前提的合理性
	4、评估作价的公允性


	二、中介机构核查意见

	问题8. 请说明本次交易置入资产和置出资产交易作价较为接近的原因及合理性，本次交易方案及交易定价的公允性，是否存在损害上市公司利益的情形，本次交易是否存在其他未披露的协议或安排。 请财务顾问核查并发表明确意见。
	回复：
	一、本次交易置入资产和置出资产交易作价较为接近的原因及合理性
	二、本次交易方案及交易定价的公允性，是否存在损害上市公司利益的情形
	（一）本次交易方案的合理性
	（二）本次交易定价的公允性
	1、拟置出资产的评估和作价情况
	2、拟置入资产的评估和作价情况
	3、本次交易定价具有公允性，不存在损害上市公司利益的情形


	三、本次交易不存在其他未披露的协议或安排
	四、中介机构核查意见

	问题9. 请你公司自查重组报告书全文，如存在披露不准确或重大遗漏情形，请予以更正。
	回复：

